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Korabbi leiratok hatalyon kiviil helyezése

A 9-19-es leirat és a hozza kapcsoléddd Margin paraméter csv fajl, megjelenésével hatdlyon kivdil
helyezi az alabbi leiratokat:

- 9-03 Részvény szekcid garanciarendszere leirat

- 9-04 Részvény ligyletkér garanciarendszere leirat
- 9-05 Pénziigyi ligyletkér garanciarendszere leirat
- 9-06 Hitelpapir szekcid garanciarendszere leirat

- 9-07 MTS piac garanciarendszere leirat

- 9-08 BET MTF piacok garanciarendszere leirat

- 9-11 HUDEX/Gadz piac garanciarendszere leirat

- 9-17 Aru szekcié garanciarendszere leirat

Az alapbiztositék rendszer

Az alapbiztositék rendszer a KELER KSZF Altalanos Uzletszabdlyzataban meghatarozott pénziigyi piaci
Ugyletekre valamint, a HUDEX/Gaz tgyletekre terjed ki.

A KELER KSZF Altalanos Uzletszabalyzata alapjan meghatdrozott alapbiztositék bedllitasi paraméterek
minden elszdmolasi nap végéig a KELER KSZF honlapjan a (Pénzligyi piac/ és Gazpiac/) Margin
paraméterek menlpontok alatt kerlilnek meghirdetésre. A kozzétett alapbiztositék paraméterek
alapjan megallapitott portfélid szintli alapbiztositék-kévetelmény teljesitési hatarideje a kozzétételt
kovetd elszamolasi nap reggel 8:50 6ra pénzigyi piaci Ugylet esetében, HUDEX/Gaz Ugylet esetében
reggel 9 dra.

Kiegészitd informaciék a Margin paraméter csv fajlhoz

e A pénzigyi piacokon a portfdlié szintl alapbiztositék igény minden esetben HUF-ban kerdil
megallapitasra. Amennyiben a Margin paraméterek csv fajlban egy termék margin
paramétere nem HUF-ben kerll meghirdetésre, Ugy az adott napi MNB kozépdarfolyamon
torténik az atvaltas a portfélio szintli alapbiztositék igény meghatarozasa soran.

e A BET szdrmazékos piacan az azonos alaptermékkel rendelkezd lejaratok alapbiztositék
paramétere minden esetben azonos.

e A BET szarmazékos piacan az opcids termékek alapbiztositék paramétere megegyezik az
alaptermékre vonatkozo alapbiztositék paraméterrel opcids deviza, opcids index és opcids
gabona termékek esetén, opcids részvény termékek esetén pedig az ugyanazzal az
alaptermékkel rendelkezd hataridGs termék meghirdetett margin paraméterével.

e A KELER KSZF az opcids aru termékek alapbiztositék paramétereit abban az esetben teszi
kozzé, ha legaldbb egy lejarat megnyitdsra keriil a megfelel6 alaptermékil opcidbdl. A
meghirdetést megel6z6en a hatarid6s alaptermék margin paramétere tekinthet6 az opcios
termék margin paraméterének az el6z6 pontnak megfelel&en.
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e A BET szdrmazékos piacén kiirt opcié utdn szamitott minimum fedezet minden opcids termék
esetében 10%-a az alapbiztositéknak. A biztositék szamitdas metddusa: Nettd elv.

Margin paraméterek csv fajl hasznalata

A Margin paraméterek fajl csv formatumban keril meghirdetésre, Microsoft Excel haszndlata esetén
javasolt a csv fajl importdlassal valdé megnyitasa ugy, hogy a szdmadatokat tartalmazé oszlopok
szovegként keriiljenek beolvasasra.

Teljesitési napok kozotti spread kedvezmény

A teljesitési napok kozotti spread kedvezmény a KELER KSZF 3ltal meghirdetett multinet elszamolasu
termékek esetében alkalmazhatd, azonos termékben, azonos mennyiségben, de eltéré napokon
felvett, ellentétes iranyu pozicidk esetén. A teljesitési napok kozotti spread paraméter szamitasa:

2 * Alapbiztositék * (1 - Spread kedvezmény mértéke[%])

Lejaratok kozotti spread kedvezmény

A lejaratok kozotti spread kedvezmény a BET szarmaztatott piacan vagy a HUDEX derivativ gazpiacon
egy termékben két, ellentétes irdnyu pozicid (egy lejaratban vételi és egy masik lejaratban eladasi)
felvétele esetén alkalmazhatd, amennyiben arra a KELER KSZF kedvezményt hirdetett. A lejaratok
kozotti spread paraméter szamitasa:

2 * Alapbiztositék * (1 - Spread kedvezmény mértéke[%])

Termékek kozotti spread kedvezmény

A termékek kozotti kedvezmény a BET szarmaztatott piacdn vagy a HUDEX derivativ gazpiacon
kereskedhet6, a KELER KSZF altal meghirdetett termékparok esetében alkalmazhatd, amennyiben
,A” termékben Delta A mennyiségl pozicid, ,,B” termékben pedig Delta B mennyiségli ellentétes
irdnyu pozicié kerl felvételre.

Jelenleg a KELER KSZF nem alkalmaz termékek koz6tti kedvezményt egyik piacon sem.

Szallitasi honap kiegészito biztositéka pénziigyi piacon

A szallitasi (delivery) honap kiegészitS biztositéka a BET szarmaztatott piacan kereskedett fizikai
szallitdsu hataridGs részvénytermékek esetén az utolsé négy kereskedési napon és a szallitasi
ciklusban keriil alkalmazasra. A szallitdsi hdnap kiegészitd biztositékanak szamitdsa:

Alapbiztositék * Szdllitdsi honap kiegészitd biztositékdanak mértéke [%]
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Szallitasi ciklusban lévé ligyletek biztositéka HUDEX/Gaz piacon

A fizikai hatdridés lgyletek fizikai szallitdsra keril6 tételei alapjan meghatdrozott biztositékigény az
aldbbiak szerint keril meghatdrozasra:

M(t+1) = Mdelivery(t+1) * (1 + AFA)

o  M1y: szallitdsi biztositék EUR-ban
® Mgelivery(t+1): Fizikai szallitasra kerGl6 tételek biztositéka

o AFA: a belfoldi gézpiaci kliringtag esetében a mindenkori AFA %-ban meghatarozott mértéke,

mig a kllfoldi gdzpiaci kliringtag esetében — jelen szamitasban —0 %

Fizikai szallitasra keriil6 tételek biztositék meghatarozasa (Mdelivery(t+1))

A biztositékszamitas vetitési alapja a fizikai hataridGs termékek szallitasi ciklusaban a napi
rendezendd (delivery) vételarak adatsora. A fizikai szallitasra keril6 tételek utani biztositék a vevé
altal megfizetendd.

Maetiveryt+1) = Dery+ Der2y

ahol,

e t:aszadmitds napjanak datuma
e D: afizetend6 vételar (aktualis értéke fligg az elszdmolasi napok kdzott eltelt nem elszamoldsi

napok szamatol)

Arkiilonbézet meghatarozasa soran alkalmazott spread

A multinet elszamolasu Ugyletek arkilonbozet meghatarozdsa soran az alabbi szabalyok érvényesek:

o A Kkilonboz6 elszdmolasi napok kozott 100%-os spread kerl alkalmazdsra azonos termékek
esetében.
o Akilonboz6 termékek kozott 0%-os spread keril alkalmazasra.

Egyéb rendelkezések

A Margin paraméterek csv fajlt és jelen dokumentumot a KELER KSZF jogosult azonnali hatallyal
madositani. A mddositott dokumentumokat a honlapjan kozzéteszi.

Budapest, 2023. oktdber 30.
KELER KSZF Zrt.



