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Tajékoztatd a KELER KSZF SDR szerinti megfelelésérél

A CSDR (909/2014/EU rendelet) kiemelt hangsulyt fektet a kiegyenlitési fegyelem
megteremtésére és fenntartasara, mellyel kapcsolatban nem csak a kozponti
értéktarak, de a kozponti szerz6do felek szamara is fogalmaz meg el6irasokat. A
CSDR kiilonbozo részletszabalyokkal egésziil ki, igy mint a 2017/389/EU rendelet,
valamint a 2018/1229/EU rendelet, mely elébbi a pénzbirsagok, az utobbi pedig a
kényszerbeszerzés vonatkozasaban tartalmaz részletes elGirasokat. Egyiittesen
ezen harom jogszabalyra tekintiink SDR-ként (Settlement Discipline Regime).

A jelenlegi informacidk szerint a piaci szereploknek a jogszabalyi elGirasokat
varhatdan 2022. februar 1-t6l' kotelezé alkalmazni.

A KELER KSZF tovabbra is nagy erdkkel dolgozik a megfeleléshez kapcsolodd
feladatain. Abbol kifolydlag, hogy a fenti eldirasok tobb pontja a KELER KSZF-en tul
a KELER Zrt. kiegyenlitési rendszerét is érinti, a teljeskorli és automatizalt
megfeleléséhez nélkilozhetetlen a KELER Zrt. kiegyenlitési rendszerének SDR
kompatibilitasa is. Ennek kovetkeztében a KELER Csoport a fejlesztések soran
szoros egylittmikodésben dolgozik a piaci szereplokkel, és tervei szerint a
szilkséges fejlesztéseket a KELER Szolgaltatas Fejlesztési Program (a tovabbiakban:
KSZP) keretén beliil implementalja. A KSZP tervezett élesitési id6pontja 2021.
december elején varhaté. Ez a technikai hattér fogja biztositani a KELER KSZF
szamara a teljes megfelelést, azonban fontos tovabbra is hangsulyozni, hogy a
KELER KSZF minden SDR szerinti valtoztatast, a folyamatai és szabalyzatai
tekintetében egyarant, kizarolag a rendelet altal meghatarozott hataridében fog
élesiteni és hatalyba helyezni, azaz 2022. februar 1-vel.

A KELER KSZF mindent megtesz annak érdekében, hogy folyamataiban és
szabalyozasaban a szilkséges valtozasokat atvezesse és implementalja, azonban
jelenleg is tobb a piaci szereplok altal az EU hatosagok szamara tovabbitott
tisztazando kérdés valaszra var, mely jelent6s kihivast jelent a piaci szereplok
szamara a jogszabaly altal megkovetelt hataridében torténé megfelelésben.

Az emlitett bizonytalansagok ellenére a KELER KSZF kiemelt jelentdséglinek véli az
ugyfelei folyamatos tajékoztatasat az egyes valtozastatasok részleteirél.

Jelen Kérdések és Valaszok dokumentumban szeretne a KELER KSZF informaciot
szolgaltatni a kliringtagokat is érintd jelent6sebb valtozasokrol.

Ez a Kérdések és Valaszok dokumentum mindig a legfrissebb informaciokat
tartalmazza majd, igy amennyiben az EU hatdsagok altal barmilyen Uj informacio

! https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-further-postpone-csdr-settlement-
discipline
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keriil publikalasra, a KELER KSZF jelen dokumentumot annak megfeleléen frissiti,
és minden esetben értesiti a kliringtagokat a valtozasrol.

1. Rendelkezik a KELER KSZF részletes CSDR Settlement Discipline
keretrendszerrel?

2021.07.27

lgen, mar részletesen kidolgozasra keriilt, azonban a felligyeleti jovahagyasi
folyamat lezarta el6tt teljes egészében nem oszthaté meg a kliringtagokkal.

2. A KELER KSZF Kkliringtagjai szamara sziikséges barmilyen IT
fejlesztést végrehajtani?

2021.07.27

Fontos hangsulyozni, hogy a KELER KSZF altal tervezett megfelelés a kliringtagok
oldalan semmilyen IT fejlesztést nem fog igényelni. Minden technikai modositas
ugyfél szempontbodl kizardlag az értéktar oldalan fog jelentkezni.

3. A kiegyenlitési tiirelmi id6 piac- vagy termeéktipusonként eltéré
lesz?

2021.07.27

Felhivjuk a figyelmet, hogy a KELER KSZF egységesen a 4 napos kiegyenlitési
tiirelmi id6t fogja alkalmazni termék és piac tipusatdl fiiggetleniil (pl. a BET Xtend
KKV piacon és ugyanugy a nem likvid eszkézokre is).

4. Hogyan keriil szamitasra az arkiilonbozet a kiegyenlitési tiirelmi idé
alatt?

2021.07.27

A 4 napos kiegyenlitési tiirelmi id6 alatt a KELER KSZF minden nap szamolja és
beszedi a negativ arkiilonbozetet a nemteljesito kliringtagtol a hianyzo értékpapir
mennyiségre vonatkozdéan, annak érdekében, hogy a kedvezétlen napi armozgasok
is fedezésre kerliljenek.
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5. Lesz lehetGség részteljesitésre a kiegyenlitési tiirelmi ido alatt?

2021.07.27

A kiegyenlitési tiirelmi id6 minden egyes napjan a nemteljesitd fél részteljesithet,
ennek kovetkeztében a birsag kizardlag a még le nem szallitott mennyiségre
vonatkozoan naponta - minden egyes lizleti nap végén - keriil szamitasra.

Az RTS 27. cikkével 0sszhangban, az eredeti teljesitési hataridot kovetéen, azaz SD
nap 14:00 orakor, a KELER KSZF egy DVP tranzakciot hoz létre a nemteljesitod
kliringtaggal szemben és egy DVP tranzakciot a kivalasztott vétlen kliringtaggal
(tagokkal) szemben és a kiegyenlitési tiirelmi id6 végéig (teljesités egészen SD + 4
nap végéig, pontosan 10 perccel az értéktar cut-off-ja el6tt) folyamatosan
megprobalja azokat teljesiteni. Ezt kovetéen a DVP tranzakcidk visszatartasra
keriilnek és lejar a tiirelmi idGszak.

6. Ki adhat be instrukciot a nemteljesités megallapitasat kovetéen?

2021.07.27

Az Ulgyfelek altal nem adhatok be instrukcidk, a nemteljesités megallapitasat
kovetéen minden egyes instrukcié kizarolag a KELER KSZF altal kertiil
kezdeményezésre.

7. A kényszerbeszerzés mechanizmusa hogyan alkalmazandé az
azonnali tékepiacokon?

2021.07.27

A KELER KSZF felhivja a figyelmet, hogy a jogszabaly hatalybalépését kovetéen a
KELER KSZF kizarolag az SDR szerinti kényszerbeszerzési eljarast fogja alkalmazni
az azonnali tékepiacok tekintetében, ami azt jelenti, hogy a jelenleg alkalmazott
kényszerbeszerzésre vonatkozo eljaras az SDR szerint modositasra fog keriilni.
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8. Milyen formaban kommunikal a KELER KSZF az iigyfeleivel a
nemteljesitéskezelés és a kényszerbeszerzés folyaman?

2021.07.27.

A KELER KSZF folyamatosan e-mailen keresztiil fogja tajékoztatni a kliringtagokat a
kényszerbeszerzés (és a teljes nemteljesités kezelés) soran alkalmazott minden
egyes lépésrol.

9. Mi torténik SD+5 napon?

2021.07.27

A kiegyenlitési tiirelmi ido lejartat kovetden, azaz SD + 5. napon 9:00 o6rakor, a
KELER  KSZF elinditjia a  kényszerbeszerzési mechanizmust, melyhez
kényszerbeszerzési ligynokot nevez ki. Maga a kényszerbeszerzés folyamata a
jogszabaly adta lehet6ségek mentén ugyanaz marad, mint a jelenlegi folyamat.

Az SDR el6irasai alapjan, a nemteljesité fél a kényszerbeszerzés megkezdésére
vonatkozo értesitd lizenet kézhezvételét kovetéen mar nem teljesithet kozvetleniil
a kozponti szerzodo felé, legfeljebb a kényszerbeszerzési ligynokon keresztiil.

10. Ki lehet kényszerbeszerzési ligynok?

2021.07.27

Maga a kényszerbeszerzési eljaras, ugyanaz marad, mint a jelenleg alkalmazott
eljaras, igy a kényszerbeszerzési igynok intézménye nem egy Uj szerep a
kényszerbeszerzési folyamatban, kizardlag az Uj megnevezés keriil bevezetésre. A
kényszerbeszerzési ligyndk a jelenleg hatalyos Altalanos Uzletszabalyzat 8.4.3.1.
pontja alapjan a kereskedési joggal rendelkez6 kliringtag, a jelenleg hatalyos
Altalanos Uzletszabalyzat 8.4.4 pontja alapjan meghatarozott kliringtag.
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11. Milyen hosszu lesz a kényszerbeszerzési idoszak?

2021.07.27

A KELER KSZF kizarolag egy napos kényszerbeszerzési id6szakot kivan alkalmazni
minden egyes esetben és nem szandékozik kihasznalni a jogszabaly altal adta
hosszabbitasra vonatkozo lehetdséget.

Amennyiben a kényszerbeszerzés SD + 5. napon sikeresen lefut, KELER KSZF torli a
visszatartott DVP tranzakciot. Amennyiben SD + 5. nap zaraskor még mindig van
nemteljesilt részmennyiség, akkor a KELER KSZF torli a visszatartott DVP
tranzakciot és pénzbeli kartalanitas keril kifizetésre a fennmaradt osszegre.

A pénzbeli kartalanitas Osszege az uzleti napi piaci értéke és a szoban forgo
pénziigyi eszkozoknek a veliik valo kereskedés napjan érvényes piaci értéke kozotti
kilonbség, ha ezen pénziigyi eszkdzoknek a velik valo kereskedés napjan érvényes
piaci értéke alacsonyabb, mint a pénzbeli kartalanitas kifizetése elotti Uzleti
napon. A KELER KSZF a nemteljesité kliringtagtol beszedi a pénzbeli kartalanitas
Osszegét és szétosztja azt a vétlen kliringtagok kozott.

12. Hogyan zajlik a kényszerbeszerzési eljaras, amennyiben az
értékpapir mar nem létezik?

2021.07.27

A kényszerbeszerzés kizardlag abban az esetben nem lehetséges, amennyiben az
értékpapir mar nem létezik (pl. az értékpapir torlésre keriil), ebben az esetben a
KELER KSZF e-mail-en keresztiil értesiti mind a nemteljesité és mind pedig a
kivalasztott vétlen kliringtagot és intézkedik a pénzbeli kartalanitasrol.

13. A fizikai szallitasa hataridos tigyletek vonatkozasaban hogyan kerdiil
a kényszerbeszerzés mechanizmusa alkalmazasra?

2021.07.27

A fizikai szallitasu értékpapir lgyletek (FISZER ligyletek) vonatkozasaban a KELER
KSZF egységesiti a nemteljesités kezelésére vonatkozd eljarasat, azaz a FISZER
ugyletekre is kiterjeszti az SDR-nek megfelelé nemteljesités-kezelési eljarasait,
ugy mint a 4 napos kiegyenlitési tirelmi iddszak, valamint a kényszerbeszerzés
mechanizmusa. Igy az SDR szabalyok hatalybalépésének id6pontjaban (2022.
februar 1-el) egységes szabalyok és eljarasok fognak vonatkozni a FISZER és az
azonnali értékpapir piaci ligyletekre.
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14, A KELER KSZF altal jelenleg alkalmazott szankciémechanizmus fog
valtozni?

2021.07.27

Az SDR elb6irasain alapuld, az értékpapir lgyletek kiegyenlitésének meghilsulasat
szankcionalo pénzbirsagok a KELER KSZF értelmezése szerint a KELER KSZF jelenleg
alkalmazott dijszabalyzatatol fiiggetleniil, Uj addicionalis elemként Kkeriilnek
bevezetésre. Ez azt eredményezi, hogy a KELER KSZF jelenlegi
szankciomechanizmusa és a CSDR szerinti szankcidmechanizmus a jov6ében
egymassal parhuzamosan fut majd. A KELER KSZF jelenleg alkalmazott
szankciomechanizmusa nem fog valtozni.

15. Milyen szinten valosul meg a pénzbirsagok szamitasa, jelentése és
beszedése?

2021.07.27

A pénzbirsagok kliringtagi szinten keriilnek szamitasra, jelentésre és beszedésre
(tovabbi informaciot a lenti kérdéseknél talalnak). Kliringtagi kérés alapjan a
jelentés alkliringtagi szinten is tartalmazhat tajékoztato jellegli informaciot.

16. Ki fogja végezni a KELER KSZF-en keresztiil elszamolt tranzakciékra
vonatkozo6 pénzbirsag osszegének szamitasat?
2021.07.27

Az SDR szerinti pénzbirsagok megallapitasat, és beszedésének folyamatat a
jogszabaly részletesen meghatarozza, melynek megfeleléen a KELER, mint kbzponti
értéktar fogja szamolni az SDR szerinti pénzbirsag 6sszegét.

17. Ki fogja riportolni a KELER KSZF-en keresztiil elszamolt
tranzakciokra vonatkozo6 pénzbirsagokat?

2021.07.27

Tajékoztaté jelleggel a KELER, mint értéktar a birsagok vonatkozasaban napi
riportot kiild majd minden egyes értékpapir kiegyenlitési rendszer felhasznalo
szamara. Ez az el6zetes napi jelentés tartalmazni fogja a KELER KSZF altal

6
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elszamolt Ugyletekre vonatkoz6 birsagok Osszegét is. Minden egyes elem be lesz
kategorizalva, igy a CCP érintettség is tételesen fel lesz tlintetve.

A havi birsag riportok szintén a KELER altal keriilnek majd megkiildésre a targyhét
koveto 14. PBD napon (PBD-penalties business days a CSD-k EU szinten
egységesitett naptaraként értelmezendok). Ezen havi birsag riportok fogjak
tartalmazni a ténylegesen fizetendo birsag osszegét.

A résztvevok kiilon havi dijbekérot fognak kapni és mindkét Osszeget teljesiteni
sziikséges: a KELER altal kiildott dijbekérében kizarolag az OTC, valamint
kereskedési helyszinen kotott, de nem a KELER KSZF altal elszamolt ligyletek
szerepelnek majd; mig a KELER KSZF altal kiildott dijbekérében az altala altal
elszamolt ligyletek.

A KELER KSZF havonta, a targyhot kovetd 15. PBD napon e-mailen keresztiil fogja
megkiildeni a nemteljesité kliringtagok szamara a birsag beszedésérél szolo
értesitot.

A KELER birsag riportjaira vonatkozd sablonok mar jelenleg is elérhetéek a KELER
SWIFT MyStandards oldalan, amelyek a regisztralt résztvevok altal letolthetok. A
KELER KSZF kizarolag e-mail Gtjan kivan kommunikalni, igy Ujabb riport nem kerdiil
fejlesztésre.

18. Ki fogja végezni a KELER KSZF altal elszamolt ligyletekre vonatkozé
pénzbirsagok beszedését?

2021.07.27

Az értéktar altal kalkulalt pénzbirsag 6sszegérol a KELER értesiti a KELER KSZF-et,
amelyet a KELER KSZF a nemteljesit6 kliringtagtol beszed, majd teljes mértékben
visszaoszt (17. PBD napon) a korabban kivalasztott vétlen kliringtagok szamara és
végiil az eredményrol értesiti a KELER-t.
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19. Sziikséges a Kkliringtagoknak a pénzbirsag beszedésére dedikalt
szamlat nyitni?

2021.07.27

A KELER KSZF kozvetleniil fogja megterhelni a kliringtag el6zetesen az SDR szerinti
birsagok beszedésére dedikalt szamlajat, itt fontos kiemelniink, hogy nem
sziikséges Uj, kizardlag erre a célra szamlat nyitni.

20. Mi torténik, amennyiben a kiegyenlitési tiirelmi id6é soran teljesités
esetén a KELER KSZF szamlan esetlegesen maradt napon tuli
mennyiségek eltérést okoznak?

2021.07.27

A teljesités vonatkozasaban a KELER KSZF az értéktari zarashoz képest egy 10
perccel korabbi hataridét hataroz meg a nemteljesité kliringtag szamara a
kiegyenlitési tlirelmi id6szak soran, annak érdekében, hogy elkeriilje az lizleti nap
végi eltéréseket. A fenti helyzet igy nem allhat eld, ennek megfeleléen a KELER
KSZF nem tervez dijat atharitani.

21. Mi torténik amennyiben a nemteljesité kliringtag nem tudja
teljesiteni a kiszabott pénzbirsag osszegét?

2021.07.27

Amennyiben a kliringtag nemteljesiti a kiszabott pénzbirsag osszegét, a KELER KSZF
azt pénziigyi nemteljesitésként kezeli és a mindenkor hatalyos Altalanos
Uzletszabalyzatanak megfelelé eljarasokat alkalmazza. A meg nem fizetett birsag
osszegeket a KELER KSZF nem osztja mas tagra.

22. Hogyan alakul a fellebbezés joga?

2021.07.27

A napi birsag riportok alapjan, minden egyes KELER ligyfélnek lehet6sége van
fellebbeznie fiiggetleniil attol, hogy KELER KSZF altal elszamolt iigyletrél van szo
vagy sem. A fellebbezés e-mailben kell, hogy megkiildésre keriiljon, és minden
egyes esetben a KELER-nek kell cimezni, még abban az esetben is, ha a KELER KSZF
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altal elszamolt ligyletrél van sz6. A KELER fogja elbiralni a fellebbezés jogossagat.
Varhatoan a valaszadas is e-mailben fog torténni.

A fellebbezések beadasara legkésébb a kovetkez6 targyhd 10. PBD-ig van lehetdség.

Tovabbi kérdés esetén a kelerccp@kelerkszf.hu e-mail cimen allunk szives
rendelkezeésukre.



