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nemteljesités-kezelés

a multinet piacokon

2022. januar 11. / 2022. januar 14.




Definiciok
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Nemteljesités

Az Ertékpapir nemteljesités, a Pénziigyi nemteljesités beleértve a Késedelmes teljesitést.

Ertékpapir
nemteljesités

A Pénziigyi piaci ligyletek soran keletkezo értékpapir teljesitési (szallitasi) kotelezettség elmulasztasa.

Pénziigyi
nemteljesités

KELER KSZF-fel szemben fennalld, vagy a Pénziigyi piaci, a Gazpiaci, valamint az Energiapiaci Ugyletek
elszamolasa soran keletkez6 pénzben fennalld teljesitési kotelezettség elmulasztasa, vagy az ezen poziciobdl
fakado kitettség fedezésére szolgald pénziigyi eszkozok, illetve szamlapénz teljesitésének elmulasztasa.

Késedelmes teljesités

Azon nemteljesités, melynek teljesitése a kozrem(ikodo kiegyenlité rendszerek nyitva tartasi idején belll a
nemteljesités megallapitasanak napjaval azonos napon megtorténik. Minden mas teljesités napon tali
teljesitésnek mindsiil.

Valamely, a KELER KSZF-fel szemben fennallo, kotelezettség elmulasztasa esetén alkalmazott jogkovetkezmény,

Kényszerintézkedés amelyet a Szabalyzat ilyenként jelol meg. Kényszerintézkedésként a KELER KSZF jogosult Kényszerbeszerzést,
Kényszerértékesitést, pozicidzarast és deviza konverziot elrendelni
. , Az a Kényszerintézkedés a Kliringtag értékpapir nemteljesitése esetén, amelynek soran a KELER KSZF megkisérli
Kényszerbeszerzés ] e - , . .
a hianyzo (le nem szallitott) ertekpapirok beszerzéset.
Kényszerértékesités Az a Kenyszerintezkedées, amely keretében a Pénzugyi piaci ugyletek nemteljesitése esetén a KELER KSZF

megkisérli a felhasznalhato értékpapirok értékesitését.

(Egyedileg) Szegregalt
megbizé6/alkliringtag

Olyan Alkliringtag vagy Megbizo, akire vonatkozéan a KELER KSZF a Kliringtag kérelmére elkiilonitett biztositék
kovetelmény nyilvantartast, valamint elkiilonitett Pozicidvezetési szamlat vezet.
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Szegregacio dimenzioi




Szamlastruktura

Kliringtag / Altalanos kliringtag
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Megbizo6i szaml Egyedil alt Egyedil alt
Sajat szamla e’g iz0i szar,n? gyedileg sz’e,grega Akliringtag gye le,g‘szegrega
(szamos megbizo) megbizo alkliringtag

Poziciovezetési szamla

Osszevont Uigyfél

Ugyfél poziciovezetési

Osszevont ligyfél

Ugyvfél pozicibvezetési

biztositékszamla

biztositékszamla

poziciovezetési szamla szamla poziciovezetési szamla szamla
Biztositékadasi Osszevont biztositékadasi Biztositékadasi Osszevont biztositékadasi Biztositékadasi
kotelezettség kotelezettség kotelezettség kotelezettség kotelezettség
o Osszevont {igyfél o Osszevont Uigyfél o,
Biztositekszamla gyf Biztositekszamla gyf Biztositekszamla

Nettositott teljesités

Osszevont nettdsitott
teljesités

Osszevont nettositott
teljesités

Osszevont nettdsitott
teljesités

Osszevont nettositott
teljesités




Szegregac

Teljesités

Eszkozszegregacio
Fedezetvizsgalat

Pozicidvezetés
Biztositékszamitas
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KLIRINGTAG / ALTALANOS KLIRINGTAG

OSSZEVONT
ALKLIRINGTAGI

OSSZEVONT
ALKLIRINGTAGI M
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OSSZEVONT ISA
ALKLIRINGTAGI M




Osszevont megbizo vs szegregalt megbizo

Azonnali piac

Modell jellemzok Osszevont megbizdi Egyedileg szegregalt
szamla megbizoi szamla

Poziciok szegregalasa a kliringtagi sajat és megbizai v v
pozicioktol/ biztositéktol

Poziciok szegregalasa mas megbizoktol X v
Megbizoi szintl biztositékszamitas X v
Megbizoi szintl biztositék teljesités X v
Biztositékeszk6zok megbizok kozotti szegregacioja X v
Tobblet biztositék szegregacioja és kotelezo o v

elhelyezése a CCP-nél
Megbizok osszevont kezelése mas megbizokkal v

s . x
nemteljesités esetén
Hordozhatosag valoszinlisége X v
Teljesités szegregalasa a kliringtagi sajat és v v

megbizoi pozicioktol

Teljesités megbizok kozotti szegregacioja X X 6




Alkliringtag vs szegregalt alkliringtag

Azonnali piac

Modell jellemzék O — Egyedileg szegregalt
alkliringtagi szamla

Poziciok szegregalasa az alkliringtagi sajat és v v
alkliringtagi 0sszevont megbizdi pozicioktol
Poziciok szegregalasa az alkliringtag mas o o
megbizbitol
Alkliringtagi sajat és alkliringtagi 6sszevont megbizoi v v
szint{ biztositékszamitas
Alkliringtagi szint( biztositék teljesités X v
Biztositékeszkozok alkliringtagok kozotti % v
szegregacioja
Alkliringtagi tobblet biztositék szegregacioja és . v
elhelyezése a CCP-nél
Alkiringtagok és megbizadik Gsszevont kezelése v %
nemteljesités esetén
Hordozhatdsag valoszinlisége v v
Teljesités szegregalasa az alkliringtagi sajat és % x
alkliringtagi megbizoi pozicioktol
Teljesité:-s a}lkliringtagi megbizok kozotti . " .
szegregacioja
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SDR szerinti nemteljesites-kezeles




(Z ? ? ESMA / Bizottsag altali halasztas kérdeése?
O O O

A KELER KSZF altali )
\ hatalybaléptetés idopontja @ 2022. februar 01.

4 A multinet elszamolas ala tartozé osszes terméket és piacot

egyseges szabalyok szerint kezeljuk

N\




Default waterfall

A VETKES FEL BIZTOSITEKAI
ES SZABAD EGYENLEGEI

A VETKES FEL HOZZAJARULASA
A TEA-HOZ

KELER KSZF TEA-RA ALLOKALT
ALAPSZINTU GARANCIALIS TOKEJE

VETLEN FELEK TEA HOZZAJARULASAI

KELER KSZF KIEGESZITO
GARANCIALIS TOKEJE
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Pénziigyi nemteljesités

SD nap 14:00

Nemteljesités megallapitasa

Nemteljesit6 Kliringtag kliringjoganak felfiiggesztése

Nemteljesito Kliringtag sajat/megbizoi értékpapir jovairasainak visszatartasa
Vétlen elado szamlajanak jovairasa

Folyamatos kisérlet az elszamolasi célu szamla terhelésére

Default waterfall szerint egyéni és kollektiv biztositékelemek elvonasa

X

Kenyszerértekesites = o o
Visszatartott értékpapirok

és/vagy kollateral eszkozok
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Ertékpapir nemteljesités - SD nap

SD nap 14:00
Nemteljesités megallapitasa

Nemteljesito Kliringtag sajat/megbizoi értékpapir jovairasainak visszatartasanak lehetésége

Nemteljesitési érték megallapitasa 4{ max(T zaréar; SD-1 zaroar)

Vétlen Kliringtagok kivalasztasa sajat, legnlagyigbbbnt;ennyisé_gi} -> megbizdi,
egkisebb mennyiségli

Vétkes Kliringtagtol a Nemteljesitési érték beszedése

. I | . . szegregacio szerinti multinet
Sikeres <€ > Sikertelen poziciok utani jovairas csokkentése
. sajat multinet poziciok utani

jovairas csokkentése

« Vétlen Kliringtagok kompenzalasa  Pénziigyi nemteljesités

. szegregacio szerinti fizetési szamla

Nemteljesitési értéken megallapitasa B

« Korrekcios DVP uigyletek + Vétlen Kliringtagok . sajat fizetési szamla megterhelése
létrehozasa Nemteljesitési értéken kompenzalasa Nemteljesitési
a KELER KSZF altal értéken

« Nemteljesit6 Kliringtag
sajat/megbizoi értékpapir
jovairasai visszatartasanak
megsziintetése (16:00)

» Kényszerbeszerzés azonnali
inditasa - SD nap 15:00 12

{ € &K




Kiegyenlitési tiirelmi id6

SD+1 és SD+4 napok kozott minden egyes napon

. . —
« A nemteljesité szamara folyamatos a részteljesités lehetdsége : S —

d i
Maradéktalanul teljestilt l l Maradt ertékpapir hiany

« Kiegyenlitési megbizasok torlése « Pénzbirsag kalkulacio a KELER altal )
) a fennmarado

«  Nemteljesités lezarasa « Arkulonbozet letét szamitas és hianyzo
rendezés mennyiségre

SD+4. nap 17:20

« A korrekcios DVP ligyletek a vétkes féllel torlésre

kerulnek
« A vétkes fél innentol kezdve mar nem szallithat l



Kényszerbeszerzés (SD+5. nap)

Lehetséges a kényszerbeszerzés?

lgen Nem

L
!

Pénzbeli kértalanitésfl'
Kényszerbeszerzés elinditasa

|

KELER KSZF megbizast ad a ,
kényszerbeszerzési ligynoknek a MTS/BET-en
torténé beszerzésre

Van fennmaradé mennyiség Teljesen sikeres
/ A }
KELER KSZF megbizast ad a SDR szerinti arkiilonbozet és koltségek megtéritése
kényszerbeszerzési ligynoknek pénziigyi

piacon kiviili kényszerbeszerzésre
Van fennmaradd mennyiség . Teljesen sikeres
" 1

Pénzbeli kartalanitas SDR szerinti arkulonbozet és koltségek megtéritése
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< Nemteljesitési erték

max(T zaroar; SD-1 zardar)

»» SDR szerinti arkilonbozet

Részben vagy teljes egészében sikeres

ténylegesen fizetett ar)

kényszerbeszerzés esetén a beszerzett mennyiségre
max(nemteljesitési érték; kényszerbeszerzés soran

» Pénzbeli kartalanitas

A be nem szerezhet0 értékpapirok esetében
max(T zaroar; megallapitas napja-1nap zaroar)

M Keler kszf

T

—
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Kényszerbeszerzés folyamata

‘ A kényszerbeszerzés folyamata a jogszabaly adta lehetoségek mentén
ugyanaz marad, mint a jelenlegi folyamat

. A kényszerbeszerzési ligynok intézménye nem egy Uj szerep, kizarolag
az Uj megnevezés kerlil bevezetésre (-~ kereskedési joggal rendelkezo
kliringtag treasury-je)

Kényszerbeszerzési lgynokot a megbizas teljesitéséért tozsdei beszerzés
esetén a beszerzett értékpapirok arfolyama alapjan szamitott 1% megbizasi
jutalék illeti meg, tozsdén kivili beszerzés esetén jutalék nem illeti meg (az
arban érvényesiil)

. SDR szerinti arkilonbozetek, koltségek, illetve pénzbeli kartalanitas
megtéritése minden esetben két elszamolasi napon belil torténik meg

16
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Penzbirsag
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pénzbirsagok

& AKELER KSZF jelenleg alkalmazott szankciomechanizmusa NEM fog valtozni

. Az SDR el6irasain alapul6 szankcionalo pénzbirsagok Uj, addicionalis elemként
keriilnek bevezetésre

& AKELER, mint kozponti értektar fogja szamolni és jelenteni az SDR szerinti
pénzbirsag Osszegét

€ AKELER KSZF fogja beszedni a KELER altal kalkulalt SDR szerinti pénzbirsag
osszegét

. A pénzbirsagok Kliringtagi szinten kerilnek szamitasra, jelentésre és
| beszedésre
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pénzbirsagok

El6zetes napi jelentés a KELER altal kerul megkiildésre

Havi birsag riportok szintén a KELER altal kerulnek megkiildésre a
targyhot koveto 14. PBD* napon

A targyhot koveto 15. PBD* napon e-mailen havi dijértesité6 megkiildése
a KELER KSZF altal (kérés alapjan a dijértesito alkliringtagi szintl is
lehet)

A KELER KSZF beszedi a pénzbirsagok osszegét

A KELER KSZF visszaosztja (17.PBD* napon) a beszedett
pénzbirsagok osszegét, a korabban kivalasztott vétlen kliringtagok
szamara

;. vy ’ *PBD-~penalties business days a CSD-k EU
Fellebbezesi lehetoseg a KELER fele szinten egységesitett naptaraként

értelmezenddk
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Osszehasonlitas
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SDR bevezetése miatti valtozasok

Jelenlegi

M keler kszf

> SD+2. nap 11:00-ig teljesithet a vétkes

>  Kiegyenlitési tiirelmi id6szak alatt részteljesitésre
nincs lehetdség

>  Kényszerbeszerzés napja SD/SD+1./SD+2.nap

>  Kiegyenlités tirelmi idészak alatt nincs
Arkiilonbozet letét szamitas és rendezés

>  Csak a KELER KSZF nemteljesités-kezelési dijai
alkalmazandok

SD+4.nap 17:20-ig teljesithet a vétkes

Kiegyenlitési tiirelmi id6szak alatt részteljesitésre
van lehet6ség

Kényszerbeszerzés napja SD/SD+5.nap

Kiegyenlités tiirelmi idészak alatt van Arkiilonbozet
letét szamitas és rendezés

A KELER KSZF nemteljesités-kezelési dijai + SDR
szerinti pénzbirsag alkalmazando

A végelszamolashoz kapcsolodo arkiilonbozet-,
koltségmegtérités, pénzbeli kartalanitas osszegét
az SDR szabalyai hatarozzak meg

Kényszerbeszerzési ligynok fogalom hasznalata



Tovabbi lehetséges témak

?  Késedelmi dij csokkentése
?  Tobbkoros elszamolas /

?  Napi marginolas
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www. kelerkszf.hu

Horvath Tamas Flizesi Fruzsina

@kelerccpltd

Operaciods Ertékesitési és
vezeto ugyfélkapcsolati
vezeto
horvath.tamas fuzesi.fruzsina
@kelerkszf.hu @kelerkszf.hu
u Yo u-l-u be +36 30 598 6638 +36 20 236 8873




