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A jelen Ertéktari Leirat részletezi a KELER Zrt. (KELER) Altalanos Uzletszabalyzatanak 8.8. és 8.9.
pontja szerinti, azaz a 600/2014/EU rendelet (MiFIR) 14. és 18. valamint 20-21. cikke szerinti
kozzétételi kotelezettség teljesitésére, emellett a MiFIR 26. cikke szerinti (gyletjelentési
kotelezettség teljesitésére vonatkozd szolgaltatasok egyes részletszabalyait.

ARM szerepkorre vonatkozé szabdlyok - ARM jelentések folyamata

A KELER az ugyfelei szamara szolgaltatasként nydjtja a MiFIR 26. cikke szerinti jelentés (ARM
jelentés) MNB felé torténé tovabbitasat.

A folyamat soran biztositja, hogy a sziikséges jelentések akar automatikusan (web-service
kapcsolaton keresztiil) akar kézi feltoltéssel manualisan (a KELER Trade Reporting rendszerén
keresztiil) a KELER felé megkiildésre keriiljenek. A KELER, a felé megkiildott jelentések kapcsan
mindig elvégzi a jelentésekben szerepld tranzakciok elsé szintii formai és logikai ellen6rzését is.

A formai ellenérzés soran bizonyos tartalmi ellendrzéseket is elvégziink, ilyen példaul, a
jelentésben szereplé LEl kddok esetében nemcsak azok hossza, hanem azok konkrét értéke is
ellenérzésre keriil, azaz csak olyan LEl kod szerepelhet a jelentésben, ami valdoban kiadasra is
keriilt. A KELER felé az ARM jelentések megkiildésre XML vagy XLSX formatumban van lehetéség. A
KELER a felé megkiildott jelentéseket minden esetben az SO szabvany altal elvart XML
formatumban kiildi tovabb az MNB felé.

A KELER altal megszerzett ARM engedély Eurdpa Osszes orszagaban érvényes, igy lehet6ség van,
hogy a tranzakcios jelentések nem csak az MNB, hanem egy masik orszagban miikod6é hatdsag az
illetékes, akkor az adott orszag hatosaga felé is megkiildésre keriiljon. Azonban ebben az esetben
fontos kiemelni, hogy az engedély megszerzésén tul ennek feltétele az is, hogy az adott hatdsaggal
a KELER kiépitse a megfelelé kommunikaciods kapcsolatot is, aminek azért mind idé mind fejlesztési
oldala is van. Ezért minden esetben kilon vizsgalatot igényel, hogyha a tranzakcios jelentések
megkiildése nem az MNB felé torténik.

A KELER felé megkiildott jelentések statusza folyamatosan elérheté a KELER Trade Reporting
rendszerében, azaz nyomon kovethetd, hogy a jelentések befogadasra keriiltek-e az MNB részérol.
Hibas jelentések esetében pedig a visszaigazolasok tartalmazzak a hiba pontos okat.

A KELER felé megkiildott ARM jelentésben tobb iigylet is bejelentésre keriilhet. A KELER minden
esetben ellendrzi a jelentéseket és csak a formailag és bizonyos tartalmi szempontok alapjan, hogy
biztositsa, hogy megfelelé jelentések keriilnek az MNB felé tovabbitasra, a hibas jelentések
visszautasitasra keriilnek. Ezt kbvetéen a hibak javitasa utan mar csak a javitott allomanyokat kell
megint a KELER felé megkiildeni nem pedig a korabbi teljes csomagot, hiszen a korabban mart
befogadott jelentések duplikaciora vald hivatkozassal elutasitasra fognak keriilni egy Gjboli bekiildés
soran.
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Jelentések javitasanak, médositasanak folyamata
Az ARM jelentések esetében két lizenettipus kiildheto be: (j jelentés (New) vagy torlés (Cancel).

Egy korabban bekiildott jelentés moddositasara is van lehetdség, azonban erre sincs kiilon
Uzenettipus, hanem a korabbi ligyletre kiildott torld lizenet utan van lehetéség egy Uj jelentés
keretében a sziikséges modositas beadasara.

Fontos, hogy a mddositasi szandékkal bekiildott Uj jelentés esetében az eredetileg megadott egyedi
gyletazonositd (transaction reference number) ismét felhasznalasra keriilhet.

Torl6 iizenet esetében nem kell az egész jelentést Ujrakiildeni, hanem elegendé egy rovid lizentben
minddsszesen az alabbi adatokat megadni:

e Egyedi ligyletazonositot (Transaction reference number);
e A végrehajto (executing) jogi személy azonositojat (LEI kod) és;
e Bekiild6 (submitting) jogi személy azonositojat (LEI kod) megadni.

Az egyedi Ugyletazonositd és a végrehajtd jogi személy azonositdja egyértelmiien azonositja az
ugyletet, ami torlése kertiil.

Torolni nemcsak mar az illetékes hatosag altal befogadott jelentéseket lehet, hanem a még fiiggd
(pending) statuszba lévoket is, igy amennyiben példaul az ISIN kod ellendrzés kapcsan egy lgylet
mar tobb napja a fenti statuszba van, torlés akkor is kiildhet6 az ligyletre, ami igy azonnal végre is
fog hajtodni és az ligylet statusza varakozorol torolt statuszra fog valtozni.

Viszont az illetékes hatosag altal elutasitott jelentésre nem kiildhet6 be torlé iizenet.

Modositas esetében, ha az adott ligyletre nem volt korabban torl lzenet felt6ltve, akkor a
modositasi szandékkal bekiildott Uj jelentés elutasitasra fog keriilni (duplikaciora torténé
hivatkozassal, hiszen a jelentésben megadott egyedi ligyletazonosité mar benne lesz a rendszerbe).

Egy tobb jelentést tartalmazo iizeneten beliil egyarant szerepelhet (j és torl6 lizenet is. Azonban a
sikeres feldolgozas érdekében javasolt, hogy az egy adott iigyletre vonatkozo Uj és torl6 iizenet ne
egy allomanyban keriiljenek bekiildésre. Ebben az esetben kérijiik, kiilon lizenetbe keriiljenek ezek
bejelentve.

ISIN kéd hasznalata

Az ARM jelentések esetében fontos termékazonosito az ISIN kod, ami minden esetben ellen6rzésre
keriil az illetékes hatosag altal a tranzakciods jelentés befogadast megel6zéen.

A jelentésekben szerepld ISIN kodok az ESMA altal karbantartott, Ggynevezett Financial Instruments
Reference Data System (FIRDS), adatbazisban szerel6 adatokkal keriilnek osszevetésre. A FIRDS
rendszer naponta frissiil a kereskedési helyszinek és a rendszeres internalizalok altal megkiildott
adatokkal (Uj termék ISIN kodjaival).
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Amennyiben egy jelentésben megadott ISIN kod nem szerepel a FIRDS rendszerben, akkor nem kertiil
egyb6l elutasitasra, hanem a kovetkez6 7 napban folyamatosan keriil a FIRDS rendszerbdl
lekérdezésre. Amennyiben ebben a hét napban a bejelentésben megadott ISIN kdd bekeriil a FIRDS
rendszerbe, akkor a jelentés befogadasra keriil, amennyiben azonban erre 7 nap alatt nem keriil
sor, akkor a jelentés elutasitasra fog kerdilni.

A KELER ARM szolgaltatas soran maga is osszeveti a felé feltoltott jelentésekben szereplé ISIN kodot
a FIRDS rendszerben szerepeldkkel, azonban ha ezt nem talalja meg, akkor sem keriil a jelentés a
KELER részérdl elutasitasra, azonban kiilon megjelenitésre keriil a felhasznalok szamara, hogy az
adott napon hany olyan jelentés volt, amelyek ISIN kodja a jelentés feltoltésénél nem voltak benne
a FIRDS adatbazisban.

A felhasznaldk igy folyamatosan nyomon kovethetik jelentéseik statuszat, valamint azt, hogy hany
nap van még hatra az emlitett 7 napbdl.

Az ISIN kédok hasznalata soran az alabbi szabalyrendszer keriilt az ESMA részérdl kialakitasra:

a) Amikor egy tranzakcio egy Unios kereskedési helyszinen, SI-n vagy tézsdén kiviil (XOFF*) keriil
végrehajtasra, akkor a termék ISIN kodja (field 41) keriil ellenérzésre a FIRDS adatbazis
osszevetéssével. Ebben az esetben magaval a termékkel kereskednek egy kereskedési
helyszinen, de lehet, hogy az iigylet megkotésre nem ott keriilt sor. (XOFF);

b) Amikor egy tranzakcié egy Unidn kiviili szervezett kereskedési helyszinen keriil végrehajtasra,
akkor mind a termék mind az alaptermék ISIN kodja (fields 41, 47) ellenérzésre keriil - az
egyiknek szerepelnie kell a FIRDS adatbazisaban;

c) OTC tranzakciok esetében (Venue mez6 értéke XXXX*) akkor az alaptermék ISIN kodja (field
47) keriil 0sszevetésre a FIRDS adatbazisaval;

d) OTC ligyletek vagy Union kiviili szabalyozott piaci helyszinen végzett tranzakciok esetében
(Venue mez6 értéke XXXX) ha az alaptermék (field 47) egy index, akkor a jelentésben
szerepld ISIN kod nem keriil ellenérzésre.

Venue mez6 értéke, ha nem egy MIC kod, akkor:

e *XOFF ha a termék bevezetésre keriilt egy szabalyozott piacra, de az lgyletk6tésre azon kiviil
kerul sor,

e *XXXX ha a termék nem Kkeriilt bevezetésre szabalyozott piacra (nincs ISIN kodja), de az
alaptermékiil szolgalé termékkel kereskednek egy szabalyozott piacon.)
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KELER Tranzakciés jelentések bekiildése

A KELER Trade Reporting rendszere fogadja a KELER felé megkiildott tranzakcios jelentéseket is. A KELER
TR rendszere az ARM jelentések kapcsan munkanapokon 8:30 és 18:00 kozott fogadja a jelentéseket.

Ez id6szak alatt van lehetdség a jelentések manualis vagy web service-en keresztiil, KELER felé
torténé tovabbitasara, illetve a feltoltott, megkiildott jelentésekre vonatkozo visszaigazolasok is
ezen idGszakon beliil elérhet6k, a kapcsolodo beérkezési-visszaigazolasi hataridéknek megfeleléen.

A fent meghatarozott izemid6n kiviil a KELER Trade Reporting rendszere nem lesz elérhetd, azaz
Ujabb jelentések feltoltésére nem lesz lehetdség, illetve, a mar korabban megkiildétt jelentésekhez
kapcsolodo monitoring funkciok sem lesznek megtekinthetéek.

A normal lizemszer(i mikodés esetén (a jelentési folyamatban érintett szolgaltatasok elérhetéek,
feldolgozasi és kommunikacios folyamatok megfeleléen futnak) a KELER Trade Reporting rendszere
felé feladott jelentésekhez kapcsolodoan a KELER altal eldallitott formai-logikai ellenérzés
eredményérodl szolo visszaigazolasokat és az illetékes hatosagtol kapott visszaigazolasokat legkésébb
fél oran beliil megkiildi a jelentést bekiildd partner felé.

A jelentések manualis feltoltése esetén a visszaigazolasok a Trade Reporting rendszer webes
felliletén érhetdek el.

A nem normal lzemszerli miikodés esetén (technikai és kommunikacios problémak fennallasa
esetén) a KELER biztositja, hogy az adott napon a probléma megjelenését kovetéen legkésébb 4
oran beliil helyreallitja a normal lizemszerd mikodést.

A nem normal lzemszer(i mi{ikodés esetén, a KELER Trade Reporting rendszerének adott napi
lizemidején belil varhatéan nem megoldhatd problémak esetén a KELER altal kidolgozott
Uzletmenet-folytonossagi folyamat keriil alkalmazasra.

A KELER Trade Reporting rendszerének hibaja esetén (legyen szo technikai vagy kommunikacios
hibarol), melynek okan az iigyfelek nem tudnak jelentéseket bekiildeni a rendszeren keresztiil, a
KELER Service Desk osztalya haladéktalanul értesitést kiild az érintett ligyfelek felé. A megkiildott
értesités tartalmazza a hiba okanak leirasat és a varhato javitasi idét. Amennyiben a hiba
elérelathatolag nem javithatd a KELER Trade Reporting rendszerének adott napi lizemidején beliil,
akkor a kapcsolodd BCP folyamat részeként a KELER Service Desk altal megkiildott értesités
tartalmazni fogja azt a leirast is, hogy mely mddon van lehetdség a jelentések KELER felé torténd
tovabbitasara. Az els6dleges csatorna ilyen esetekben az Alternativ Jelentéstovabbitasi Megoldas
cimi fejezetben leirt e-mail-es bekiildés, amihez a kapcsolodé e-mail cim a mar emlitett
tajékoztatéban megkiildésre keriil a Service Desk altal. A KELER a BCP folyamat soran felé
megkiildott e-maileket haladéktalanul feldolgozza és kiildi tovabb az illetékes hatosag felé.

Amennyiben a KELER és az illetékes hatosag kozotti kommunikacioba lép fel hiba, akkor az tigyfelek
a normal miikodés szerint tudjak a jelentéseket tovabbitani a KELER felé, melyek a KELER és az
illetékes hatosag kozott kidolgozott BCP folyamat szerint keriilnek lekezelésre.

A KELER nem vallal felell6séget az illetékes hatosagnal fellép6 hibak okozta késedelmek miatt.
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Jelentésallomanyok formai kévetelményei

A jelentésallomanyok formai kovetelményeit a KELER altal meghatarozott specifikaciok
tartalmazzak, melyek kérésre az ligyfelek felé megkiildésre keriilnek.

Alternativ jelentéstovabbitasi megoldas

Mivel az MNB részérol nem keriiltek publikalasra a tranzakcios jelentések automatikus
tovabbitasahoz sziikséges beallitasok, ezért 2018. januar 3-t6l hatarozatlan ideig a KELER a
tranzakcios jelentések MNB felé torténé tovabbitasat csak manualisan, az MNB erre a célra
kialakitott KAP rendszerébe torténé kozvetlen feltoltéssel tudja biztositani.

A teljesen automatikus lizenetkezelés kialakitasaig, valamint azt kovetéen, amennyiben a KELER
vagy az illetékes hatosag oldalan IT hiba ezt sziikségesség teszi, az ligyfeleink az alabbi folyamat
szerint tudjak a tranzakcios jelentéseiket a KELER felé megkiildeni, illetve az azokra vonatkozo
visszaigazolasokat megkapni:

o Az lgyfeleknek a tranzakcios jelentéseiket e-mailen a tradereporting@keler.hu cimre kell
megkildeniuk;

e A megkiildott jelentéseket tomoritve és titkositva kell a fent emlitett cimre megkiildeni;
e A titkositashoz hasznalt jelszo minden ligyféllel egyedileg keriil egyeztetésre;
e A KELER minden, az adott nap 16:00-ig megkapott jelentést tovabbitja az MNB felé;

e A KELER nem koteles az adott nap 16:00 utan megkiildott jelentések még aznap az MNB felé
feltoltésére;

e A fenti hataridék egyarant vonatkoznak az (j vagy torl6/modositott lizenetekre;
e A KELER minden feltoltésrél e-mailes visszaigazolast kiild az ligyfélnek;

e Annak érdekében, hogy a visszaigazolasokat ne csak a jelentést KELER felé megkiildd
felhasznalo kapja meg, lehet6ség van csoportos e-mail cim megadasara is;

e A KELER a feltoltést kovetéen MNB-t6l kapott kiildemény értesitét is megkiildi az lgyfelek
szamara (ebben az esetben is igaz, hogy az adott nap 16:00-ig megkapott visszaigazolasokat
még aznap tovabbitja, az ezutan érkezd visszaigazolasok legkésébb masnap reggel 10:00-ig
keriilnek visszakiildésre);

e Minden jelentésfeltoltésrél a KELER két értesitést kiild, egyikben az keriil visszaigazolasra,
hogy az MNB szamara beérkezett az allomany (K-szamot tartalmazé kiildemény értesitd), mig
a masikban a jelentés statusza keriil visszaigazolasra (értesités adatszolgaltatas statuszarol).
A jelentési kotelezettség teljesitése csak feldolgozott statuszu jelentés esetén kovetkezik be.

e Hibas jelentés esetén a KELER megkiildi az MNB-t6l kapott teljes hibalistat, ami alapjan
ugyfeleink feladata a hibak kijavitasa és a javitott jelentés ujboli feltoltése;

e Kérjilk, a KELER felé megkiildott allomanyok elnevezése az alabbi szabaly szerint keriiljon
kialakitasra:

»registered number_DATTRA_reporting period.xml”
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A torzsszam (registered number) a befektetési vallalkozas torzsszamat jelenti (adoszam elsé
nyolc karaktere), akinek a nevében a KELER jelent. A reporting period pedig az adott nap
datuma, amikor a jelentés a KELER felé megkiildésre keriil (pl.: 20180104)

A fentebb irtak alapjan a tranzakcids jelentések indulaskor nem a KELER Trade Reporting
rendszerébe keriilnek feltoltésre, ezért a KELER nem is tudja a felé megkiildott jelentések formai
vagy tartalmi el6szlirését elvégezni. A felé megkiildott jelentések modositas nélkiil keriilnek az MNB
KAP rendszerébe feltoltésre.

A KELER tervei szerint januar kozepétdl a tranzakcios jelentések mar a KELER Trade Reporting
rendszerén keresztil kiildhetéek meg a KELER felé, mely esetben mar megvaldosul a jelentések
formai és tartalmi elGsziirése. A sziikséges jogosultsagok beallitdsahoz a KELER ARM szolgaltatasara
vonatkozo szerzodés mellékletében kell megadni a felhasznaldk adatait.

A KELER az atmeneti id6szakban felé e-mailen megkiildott azon jelentéseket, amik az MNB részérol
befogadasra is keriiltek a KELER Trade Reporting rendszerébe is bedolgozza, igy a kés6bbikben
lehetdség lesz ezen jelentések javitasara/torlésére is.

A jelen pontban leirt alternativ modszer az ARM formaszerzddés 3.5. pontja szerinti alternativ
modszernek szamit.
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APA szerepkorre vonatkozoé szabdlyok - jelentések folyamata

A KELER mint APA szolgaltato a szolgaltatas keretében az alabbi kotelezettségek teljesitéséhez
nyljt segitséget:

1. kereskedés elotti kozzétételi kotelezettség teljesitése;

2. kereskedés utani kozzétételi kotelezettség teljesitése;

A kereskedés elotti kozzététel soran azon befektetetési vallalkozasok, akik rendszeres
internalizaloknak (SI)' mindsiilnek, a szokasos kereskedési idében rendszeresen és folyamatosan
kozzé kell tenniiik a kotelez6 érvényl jegyzéseiket. A KELER 10 percen beliil publikalja az
ellenérzott jelentéseket. A KELER szolgaltatasa a MiFIR 18. cikk (2) bekezdés szerinti kozlési
kotelezettségre nem terjed ki.

A kereskedés utani kozzététel, mely minden befektetési szolgaltatora vonatkozik, esetében
kiilonbséget kell tenniink a részvény tipusu (,,equity like”) és a nem-részvény (,,non-equity like”)
tipusu pénziigyi eszkozre vonatkozo ligyletek kozott. Az els6 esetben az ligyletkotést kovetd 1
percen beliil meg kell torténnie az ligyletadatok nyilvanossagra hozatalanak, mig ez az idéhatar a
masik termékkor esetében 15 perc. Az egyes terméktipusok esetében a megadandd mezdk kozott is
szamithatunk eltérésre.

A kozzétételi kotelezettség kapcsan publikalandé adatok

A kapcsolodo szabalyozastechnikai standardok (a Bizottsag 2017/583/EU és 2017/587/EU szamU
felhatalmazason alapuld rendeletei) foglaljak Ossze az APA-knak tovabbitand6o és altaluk
nyilvanossagra hozando adatokat. A publikalandd adattartalmat illetéen kiilonbséget kell tenniink a
kereskedés elétti jelentések, valamint a kereskedés utani jelentések, azon beliil is a részvény tipusu
és a nem-részvény tipust termékek kozott, viszont a KELER egy jelentési sablont alakitott ki, hogy
Ugyfeleink minden jelentés, termékkor adatainak nyilvanossagra hozatalahoz azonos formatumu
sablont tudjanak hasznalni. A KELER rendszere ellenérzi az egyes jelentésekben, hogy az adott
termék kapcsan elvart mezoket toltotték-e ki. Amennyiben nem, Ugy a KELER a jegyzés vagy az
ligylet jelentését visszautasitja, valamint hibaiizenetet kiild a visszautasitas pontos okarol.

A kereskedés utani nyilvanossagra-hozatalra vonatkozoéan a KELER jelentési sablonja és a részletes
lizenetleirasok kérése az ligyfelek felé megkiildésre keriilnek.

' A MiFID Il. definicidja alapjan rendszeres internalizalonak minésiil az a befektetési vallalkozas, amely az ligyfélmegbizasok
végrehajtasakor sajat szamlara kereskedik szervezetten, rendszeres gyakorisaggal és jelent6s nagysagrendben, valamely
szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszeren kivil, illetve
multilateralis rendszer mikodtetése nélkil.

Ahhoz, hogy egy befektetési vallalkozas rendszeres internalizalonak mindsiiljon, mindkét elére meghatarozott
kiiszobértéket - azaz egyrészr6l a gyakorisag és rendszeresség kiiszobértékét, masrészr6l a jelentGs nagysagrendre
vonatkozo kiiszobértéket is - tul kell épnie, vagy ugy kell dontenie, hogy rendszeres internalizalonak mindsitteti magat.
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A jelentések kitoltése
Az ,action type” mezé haszndlata - Statuszkezelés
Minden elsének bekiildott jelentésben az ,,Action type” értéke csak N lehet.

A bekiildott jelentésekre a KELER egyrészt formai, masrészt bizonyos mezok kapcsan logikai,
tartalmi ellenérzést is folytat. Csak az ellenérzések folyaman megfeleléen nyilvanitott jelentéseket
fogadja be (és publikalja) a KELER rendszere.

A befogadas utan a rendszer publikalja a jelentést és a publikalast kdvet6éen az ligyfelek szamara
elérhetbvé teszi a statuszok lekérdezését (web-service-en és a TR rendszer felliletén keresztiil is). A
KELER altal kiildott statusziizenetek minden esetben tartalmazni fogjak az ligyfél altal megadott
Osszes adatot, kiegészitve a KELER altal generalt TIC (KELER altal adott egyedi azonosito) koddal és
a publikalas idopontjaval.

A fenti statusz - azaz amikor a befektetési szolgaltaté az APA-tol megkapja a visszaigazolast az
altala bekiildott minden adattal, az APA altal generalt TIC azonositoval és a publikalas idejével
egyiitt - bekovetkeztekor teljesiil a befektetési szolgaltatd kozzétételi kotelezettsége, a
kereskedés utani kozzététel teljesitésének. Amennyiben a jelentést a rendszer az ellenérzés
soran elutasitja, Ugy a TIC kodot sem generalja a rendszer, valaszul pedig a jelentést tevd egy
hibalizenet kap. Hibas jelentés esetén a jelentésben talalhato osszes hibat visszaigazoljuk.

Publikalt jelentések médositasa, torlése

Csak egy, mar sikeresen publikalt jelentés (az lgyfél megkapta az erre vonatkozd visszaigazolot,
ami tartalmazza a TIC kédot és a publikdlds idejét is) esetében van lehetéség annak modositasara
vagy torlésére.

A torolni kivant lzenet esetében kiildeni kell egy (j lizenetet, aminek minden korabban mar
megadott mezét, valamint az id6 kozben az APA altala visszaigazolasban megkiildott publikalas
idejét és a TIC-et is tartalmaznia kell. Ebben az esetben az ,Action type” mez6 értéke ,N” helyett
,C” lesz. A KELER a torld lzenetet is publikalni fogja, a publikalas soran a FLAG mezében a ,,CANC”
értéket megadva.

Torlo (,,C”) lizenet esetén Uj TIC-et nem generalunk, a korabbi jelentés soran kapott TIC kdodot kell
feltintetni.

Egy korabban lejelentett és publikalt jegyzés vagy iigylet modositasara is van lehetéség (,M”
lizenet). Ebben az esetben is elészor egy torld (,,C”) Uzenetet kell a jelent6 félnek kiildenie.

Az APA ezt a fentiekben bemutatottak szerint publikalja, majd ezt kdvetéen van lehetbség a
modosito lizenet bekiildésére, aminek szintén minden korabban megadott adatot tartalmaznia kell,
a kivant javitasokkal egyiitt. Ebben az esetben el6fordulhat olyan is, hogy korabban egy mezdben
volt érték, de a javitas miatt most az a mez6 liresen maradt (ez az ellendrzések soran nem fog
hibaként el6jonni, amennyiben egyébként megfelel az Uzleti logikai szabalyoknak). A mddositd
lizenet publikalasa soran a ,,FLAG” mez6ben az ,,AMND” értéket adja meg a KELER.
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Fontos, hogy alapesetben a modositas miatt bekiildott uj lizenetek (,,C” majd ,,M”) esetében Uj TIC
kodot nem képeziink, azaz az eredetileg adott TIC azonositét kell mind a ,,C” mind az ,M”
Uzenetben szerepeltetnie a bekiildonek.

Ez aldl a szabaly al6l egy eset jelent kivételt: amennyiben az ,,Instrumentum identifier” mezé
értéke) valtozik a médositas soran. Ebben az esetben a korabbi jelentés torlendé egy ,,C”
lizenettel, majd ennek publikalasa utan egy aj ,,N” tipusu iizenet bekiildése sziikséges. A TIC
mez6t iiresen kell hagynia a bekiildének, - mint minden ,,N” iizenet esetében -, a KELER pedig
uj TIC kodot fog generalni a jelentéshez és a korabbi, javitott jelentéstol fiiggetlen jelentésként
fog szerepelni a rendszerben.

Lehetséges esetek:

ey Action type mezében Publikalas soran a FLAG KELER felé killdend6 Megjegyzés
szerepl6 érték mezbben szerepld érték jelentésben a TIC kdd szerepel?
1 Uj jelentés bekiilése N {ires Nem
Feltétel, hogy kordbban mar legyen egy
, o ) publikalt Uj jelentés - publikalasrdl akkor
2 Kordbban pkjbl,lkalt Jelentés C CANC Igen beszélunk, ha az tgyfél statusz tzenetben
torlése visszakapta a KELER-t6l a publikalas idejét,
valamint a PUBLISHED statuszt.
Korabban publikalt jelentés Feltétell, hogy'?z adott Ugyletre“ Vt?na"tkozéan
3 | médositasa (Instrumentum M AMND Igen (TIC ked alapjaln) Iegﬂyen eg)/ torlés .L'Jzen‘et i
ID mez6 nem valtozik) amelynek statusz tzenetében ?z ugyfél
megkapta a CANCELLED statuszt.
Amennyiben az Instrumentum ID valtozik, akkor
Kordbban publikalt jelentés az nem mddositas, hanem uj tgyletnek szamit:
4 |moédositasa (Instrumentum N res Nem feltétel, hogy a javitando jelentés el8szor egy
ID mezd valtozik) "C" Uzenettel torlésre, és a torlés publikaldsra
keriljon.

A kereskedés elotti jelentések elkiilonitése

A kereskedés eldtti jelentéseket a kereskedés utani jelentésekkel megegyez6 modon kell bekiildeni
a KELER TR rendszeren keresztiil. A kereskedés elétti jelentéseket a Counterparty ID mezé értéke
kiilonbozteti meg a tobbi jelentéstol: ezen jelentések esetében a ,PRE-TRADE” érték megadasa
sziikséges ebben a mezében.

Kereskedés utani adatok idékorldaton tuli jelentése us. halasztott jelentés

Az APA szolgaltatokkal szemben elvaras, hogy a beérkezett jelentéseket mielébb publikaljak.
Jogszabalyi el6iras alapjan részvény tipusu instrumentumok esetén az ligyletkotést koveté 1 perc all
az APA-k rendelkezésére az adatok nyilvanossagra hozatalara, nem részvény tipusu ligyletek esetén
ez az id6korlat 15 perc.

A KELER egyetlen jelentést sem fog id6korlat tullépés miatt elutasitani vagy barmilyen negativ
jelzéssel (,,FLAG”-gel) ellatni; minden sziikséges esetben publikaljuk ezeket a jelentéseket is.

Amennyiben egy piaci szereplénél rendszeresen, akar napi szinten tobbszor is eléfordul, hogy nem
tartja be a jogszabalyban elgirt jelentéstételre vonatkozo idokeretet, a KELER mint APA, a
vonatkozo jogszabalyok rendelkezései alapjan egyeztet az érintettel a késve torténd jelentés
megsziintetésének, vagy legalabb mértéke csokkentésének sziikségességérol és lehetdségérol.
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A vonatkozd jogszabalyok bizonyos esetekben lehetdséget biztositanak a fent emlitett idékorlatot
meghalado publikalasra, amihez az illetékes feliigyelet eldzetes jovahagyasa sziikséges (bGvebb
informaciot a jelen dokumentum ,,FLAG”-ek hasznalatara vonatkozé fejezete tartalmaz). A KELER a
kezdeti id6szakban minden beérkezett jelentést nyilvanossagra hoz, anélkiil, hogy vizsgalna, az
adott lgylet kapcsan fennall-e halasztott kozzétételi lehetbség.

A KELER (zenetspecifikaciéjaban a ,Trade Publication indicator” mez6é ad lehetdséget az
lgyfeleknek, hogy halaszott kozzétételi szandékukat jelezzék, a jelentés KELER-hez torténd
bekiildésének idépontjaban.

Adatok APA dltal torténé modositasa

A mar publikalt jelentések kapcsan jogszabalyi elvaras, hogy azok tartalmat az tigyfelek kérésére az
APA szolgaltatok is modositani tudjak. Ezért a jogosultsagi rendszer gy keriilt kialakitasra, hogy a
KELER az ligyfelek kérésére (természetesen csak indokolt esetekben, amikor az ligyfélnek nem all
modjaban ezt megtennie), az 6 nevilkben is tudja torolni/modositani a beadott és mar publikalt
jelentéseket.

Ez jelentené a BCP folyamat alapjat is, amelynek keretében, ha a KELER TR rendszere és az Ugyfél
kozott valamiért elakad a kommunikacio, akkor lenne lehet6ség az ligyfél altal e-mailen megkiildott
jelentések modositasara.

A jelentések bekiildésének lehetdségei

A kereskedés el6tti és utani transzparencia jelentéseket kétféle modon lehet a KELER-nek
tovabbitani:

1. az elvart XML vagy XLSX formaban kiildott jelentés manualis feltoltésével a KELER Trade
Reporting rendszerébe;

2. a jelentés web-service szolgaltatason keresztiil automatikusan kerdiil feltoltésre.

Figyelembe véve a jelentések soran elvart publikalasi hataridéket (1 és 15 perc), a legjobb
megoldas a jelentések web-service-en keresztiil torténé bekiildése lenne, ami a KELER és az Ugyfél
kozotti automata kommunikacios megoldas kiépitését jelenti.

A KELER jogértelmezés alapjan megfogalmazott sajat elvarasa, hogy minden jegyzést, ajanlattételt,
kereskedés kozzétételre kotelezett ligyletet kiilon jelentsen a jelenté fél. Ennek oka egyrészt a
publikalasra rendelkezésre allo rovid hatarido. Késést eredményez, ha az lgyfelek tobb, kiilonbozo
idépontban adott ajanlatot vagy megkotott ligyletet szerepeltetnének egy jelentésben (kivételt
képeznek az Gsszevonasra érvényes szabalyok). Tovabba, a KELER mint APA tobb ellendrzést is le kell,
hogy folytasson, miel6tt publikalna az adott jelentéseket, szintén a megadott idékereteken beliil.

KELER TR rendszerében szereplé mezék

A fenti emlitett feltoltési megoldasok esetén a jelentés statuszok, visszaigazolasok, esetleges
hibajelzések is elérhetbek lesznek a KELER Trade Reporting rendszerében.
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Az APA a kereskedés el6tti és utani kozzétételekre vonatkozd jelentések kezelése, a bekiildott
jelentésekkel kapcsolatos alapinformaciok (feltoltés azonositd, bekiildési csatorna, feltoltés ideje,
feltolto személye és a jelentés statusza) a ,,Transaction monitoring” meniipontban lesznek elérhetdk.

A kereskedés elotti jelentések a Counterparty ID mezében szereplé ,PRE-TRADE” értékre vald
szliréssel jelenithet6ek meg.

A ,, Trade monitoring” feliileten a jelentések részletesebb adatait jelenitjilk meg.

Alapadatok:
e Upload ID (KELER TR rendszerében megjelené feltoltés azonosito - kvazi a feltoltott jelentés
sorszama);
e TIC azonito;
o Eredeti jegyzés/ligylet azonositoja;
o Jegyzés / Ugyletkotés ideje;
e Publikalas ideje;
¢ ISIN azonosito;
e FLAG-ek;
e Statusz.

Tovabbi valaszhato adatok (az alapadatokon feliil):
e Termék tipusa (Product type mezdbe megadott értékek);
e Termék altipusa (derivativak esetében);
e Price és mértékegység;
e Mennyiség és mértékegység;
e Counterparty ID;
e Teljes mennyiség.

A fenti szlirések eredményét MS Excel formatumban is le lehet majd tolteni.

Kereskedés utani jelentésekkel kapcsolatos TR statisztikak

A fentieken kiviil a kereskedés utani kozzététel kapcsan egy, a fébb statisztikakat tartalmazo
fellilet is kialakitasra keriilt. Itt megadhato lesz egy idGintervallum, melye a lekérdezés iranyul. Ezt
kovetden az alabbi adatok keriilnek listazasra:

Bekiildott jelentések szama: Az adott id6szak alatt beadott és befogadott kereskedés utani
kozzétételek Osszessége. Fontos megemliteni, hogy a KELER TR rendszere logikai és tartalmi
ellendrzést is végez, azonban a formai ellendrzés még a rendszerbe valo beérkezés elétt lefut: igy,
ha egy bekiildott jelentés formai hibat tartalmaz, akkor azt a KELER nem fogadja be, nem is jut el a
TR rendszerig, ezért ebben a kimutatasban sem fog szerepelni.

Hibas jelentések szama: A KELER TR rendszere altal formailag befogadott, de logikai hiba miatt
elutasitott jelentések szamat mutatja.

Javitott jelentések szama: Az eredetileg hibas, majd javitott jelentések Osszessége.
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Jogszabaly alapjan nem jelentett ligyletek szama: Azon jelentéseket tartalmazza, amiket a KELER
befogadott, logikai és tartalmi szempontbol helyesek, de nem keriiltek publikalasra.

Ez két dolog miatt lehetséges:

e az ligyfél a , Trade Publication indicator” mezében a ,,0” értéket adta meg, vagy
e a jogszabalyban foglaltak alapjan az ligyletadatok publikalasa nem az adott piaci szerepld,
hanem a masik fél kotelezettsége.

Publikalt jelentések szama: Azon jelentések szama, amelyeket az adott iddszak alatt a KELER
kozzétett. Gyakorlatilag az 6sszes KELER altal befogadott jelentésbdl le kell vonni azokat, amik hiba
miatt elutasitasra keriiltek, illetve amelyek jogszabaly alapjan nem keriiltek publikalasra, de hozza
kell adni a javitott tételeket, igy megkapjuk a publikalt jelentések szamat.

Az egyes szamértékekre kattintva egy listaban megjelennek a tételes jelentések és adataik. A
tételes lista MS Excel-be exportalhato.

Miikodési idd

A kereskedés el6tti és utani kozzététel céljabol bekiildott jelentéseket a KELER minden munkanap
reggel 8:00 és 19:00 kozott publikalja. A megadott idésavon til bekiildott jelentéseket befogadjuk,
de azok publikalasa csak a kovetkezé munkanapon torténhet meg.

A jelentések bekiildése soran jelentkezo hiba esetén (legyen szd technikai vagy kommunikacios
hibarol), a KELER Service Desk osztalya haladéktalanul értesitést kiild az érintett lgyfelek felé. A
megkiildott értesités tartalmazza a hiba okanak leirasat és a varhato javitasi id6t. Amennyiben a
hiba elérelathatélag nem javithatdo a KELER Trade Reporting rendszerének adott napi lizemidején
beliil, akkor a kapcsolodd BCP folyamat részeként a KELER Service Desk altal megkiildott értesités
tartalmazni fogja azt a leirast is, hogy mely mddon van lehetGség a jelentések KELER felé torténé
tovabbitasara. Az elsddleges csatorna ilyen esetekben az e-mailes bekiildés, amihez a kapcsolodo e-
mail cim a mar emlitett tajékoztatoban megkiildésre keriil a Service Desk altal.

Amennyiben a kozzétételi kotelezettség teljesiilése soran lép fel hiba, akkor az ligyfelek a normal
miikodés szerint tudjak a jelentéseket tovabbitani a KELER felé. A kozzététel meghilsulasarodl a
KELER a megfelelé csatornakon (pl.: honlapon, elektronikus levélben) tajékoztatja az ligyfeleit.

A piaci szerepldk altal bekiildott jelentések mindaddig varakozoé statuszban maradnak, amig fennallo
hiba elharitasra keriil, melynek kovetkeztében a bekiildott tranzakcios adatok kozzétételre keriilnek.

13



V keler KELER Kdzponti Ertéktdar Zrt.

Ko6zos szabalyok - Kiszervezés

A KELER jelen Ertéktari Leirat szerinti szolgaltatasai a vonatkozo jogszabalyok szerint az Ugyfél fontos
operativ funkcidjanak kiszervezését jelenti, ezért a KELER és az Ugyfél kotelesek a vonatkozd
jogszabalyok szerinti kotelezettségek teljesitésére. Ezeket a kotelezettségeket a 2017/565/EU
rendelet 31. cikke, valamint a 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) 79-80. cikke tartalmazza, azzal,
hogy az utdbbi jogszabaly szerinti kotelezettségek csak a magyar illetéségli Ugyfeleinkre vonatkoznak.

A KELER a jelen Ertéktari Leiratba foglalt szolgaltatdsait nem szervezi ki tovabbi szolgaltatohoz.
Kivétel ezen utdbbi szabaly alol az, hogy a MiFIR 20-21. cikke szerinti kotelezettségekkel kapcsolatban
a kozzététel folyamata a Budapesti Ertéktézsde Zrt-hez keriilt kiszervezésre.

A KELER vallalja, hogy megvédi az Ugyfélre, illetve annak ligyfeleire vonatkoz6 bizalmas informaciok
bizalmas jellegét.

Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy a kiszervezés nem eredményezheti a felelésség atruhazasat az Ugyfél
és ligyfelei, valamint felligyeleti engedélye megadasa és fennallasa vonatkozasaban, valamint nem
eredményezheti az Ugyfél vezetd allast személyei hataskorének atadasat.

A KELER kijelenti, hogy

a) a kiszervezett funkciok teljesitését tamogatdo megfelelé képességgel, kapacitassal, elégséges
erdforrassal, megfelelé szervezeti felépitéssel és torvényben eldirt engedéllyel rendelkezik a
kiszervezett funkciok megbizhaté és szakmai szint( elvégzéséhez;

b) a kiszervezett szolgaltatasokat hatékonyan és az alkalmazandd torvényeknek és szabalyozasi
kovetelményeknek megfeleléen végzi;

c) megfeleléen feliigyeli a kiszervezett funkciok elvégzését, és kielégitéen kezeli a kiszervezéssel
0Osszefiiggd kockazatokat;

d) minden olyan fejleményrél tajékoztatja az Ugyfelet, amely lényeges hatassal lehet a kiszervezett
funkciok hatékony és az alkalmazand6 torvényeknek és szabalyozasi kovetelményeknek megfeleld
elvégzésére vald képességére.

Ellendrzés

Az Ugyfél jogosult a kiszervezés ellendrzésére. Az ellendrzés keretében jogosult adatot kérni a KELER-
t6l, valamint helyszini ellendrzést folytatni. Az Ugyfél adatkérési és helyszini ellenérzési jogat évente
egyszer jogosult gyakorolni, kivéve, ha arra indokolt oka van.

A helyszini ellendrzés ugy torténik, hogy az Ugyfél a vonatkozo igényét irasban eljuttatja a KELER
részére. A KELER a kérelem kézhezvételétél szamitott harminc napon belill felajanl az Ugyfél szamara
legalabb harom egyéras idépontot munkanapon 9-17 6ra kozott, melyek koziil az Ugyfél valaszthatja ki
a szamara megfeleld idépontot. Az ellenérzés folytan az Ugyfél kizardlag a KELER APA szolgaltatasara
vonatkozoan kérhet adatot a KELER-t6l, illetve bizonyosodhat meg arrél, hogy a KELER betartja a
vonatkozo jogszabalyok szerinti feltételeket. Az ellendrzéseket kovetéen a felek kozos jegyzokonyvet
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vesznek fel az ellendrzésrél. Amennyiben az Ugyfél megfelelési hianyossagit fedez fel, azt koteles
feltlintetnie a jegyzokonyvben. A KELER a jegyzokonyvben foglalt kifogasokat 30 napon beliil, siirgds
esetben 8 napon belill megvizsgalja és tajékoztatja az Ugyfelet a KELER altal tervezett
intézkedésekrol.

Amennyiben az Ugyfél illetékes hatdsaga a kiszervezésre vonatkozd adatszolgaltatasra kotelezi az
Ugyfelet és a kotelezettség teljesitéséhez az Ugyfél adatszolgaltatasra hivja fel a KELER-t, (gy a
KELER az Ugyféllel egyeztetet formaban (irasban vagy e-mail (tjan) teljesiti az adatszolgaltatast
lehetSleg Ggy, hogy az Ugyfél az illetékes hatdsaga altal szabott hataridén beliil teljesiteni tudja az
adatszolgaltatast, de legfeljebb az Ugyfél felhivasatol szamitott harminc napon beliil. A KELER koteles
egyiittmiikodni az Ugyfél illetékes hatdsagaval a kiszervezett funkcidk vonatkozasaban.

Az Ugyfél a fenti ellenérzési joganak gyakorlasa folyaman nem ismerhet meg harmadik fél izleti,
értékpapir- vagy banktitkat.

A szolgaltatas értékelése

KELER és Ugyfél folyamatosan figyelemmel kiséri és értékeli a szolgaltatas megfelelé szinvonal(
ellatasa érdekében a szerzédésben foglaltak teljesiilését. KELER és Ugyfél rendszeresen évente
felllvizsgalja a szolgaltatas teljesitését és annak feltételeit, eljarasat. A feliilvizsgalatra - a
rendszeres feliilvizsgalat mellett - abban az esetben is sor keriil, ha olyan lényeges valtozas kdvetkezik
be, mely a szerzédés vagy annak mellékleteinek modositasat indokoltta teszi. A szolgaltatas
értékelése soran KELER és Ugyfél egyiittmiikodnek.

Amennyiben a folyamatos monitoring, vagy a feliilvizsgalat soran KELER és/vagy Ugyfél a szerzédéstél,
annak mellékleteitol valo eltérést, vagy a szolgaltatas nyuUjtasa soran barmely hianyossagot allapit
meg, KELER és Ugyfél kolcsonosen egyiittmiikodve, mind a KELER, mind az Ugyfél érdekeire és
kotelezettségeire figyelemmel, egyeztetnek az eltérés, hianyossag rendezésének modjardl,
eljarasarol.

Az Ugyfél specidlis felmondasi jogai

Az Ugyfél az 565/2017/EU rendelet 31. cikk (2) bekezdés g) pontja alapjan sziikség esetén jogosult
megsziintetni a szolgaltatasi szerz6dést azonnali hatéllyal, amennyiben az Ugyfél iigyfelének érdeke
ezt kivanja. Az Ugyfél ilyen esetben a felmondasi nyilatkozatot megfelelé indoklassal latja el.

Amennyiben a Bszt. hatalya alatti Ugyfél a kiszervezésnek mindsiildé megallapodasban foglaltak
megsértését allapitja meg, és a kolcsonds egyeztetés nem vezet eredményre, Ugyfél Bszt. 81.8 szerint
felszolitja KELER-t a szerzddésszer(i teljesitésre vagy, ha a szerzédésszer(i allapot nem allithato
helyre, Ugyfél jogosult felmondani a jelen Ertéktari Leirat szerinti szolgaltatasra vonatkozo
szolgaltatasi szerz6dést.
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A kiszervezési megallapodas kotelezé bejelentése

A Magyarorszagi székhellyel rendelkezé Ugyfél a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIIL.
torvény 80. § (4) bekezdése alapjan az adott szolgaltatasi szerzodést annak megkotésétdl szamitott
harom napon beliil koteles Megkiildeni a Magyar Nemzeti Banknak.

Budapest, 2018. szeptember 12.

KELER Zrt.
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