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1. Bevezetés

Jelen értéktari leirat célja a KELER kiegyenlitési rendszerében kezelt kiegyenlitési megbizasok,
illetve a kiegyenlitési mechanizmusok részletes szabalyainak bemutatasa.

Jelen leiratban a Résztvevokre megfogalmazott szabalyok a Résztvevének nem mindsiilé
Szamlatulajdonosokra, illetve az altaluk benyujtott megbizasokra is érvényesek.

Az Ertéktari leiratban hasznalt fogalmak az Altalanos Uzletszabalyzatban meghatarozott
tartalommal megegyezben értendok.

2. Megbizasok befogaddsa

A kiegyenlitési megbizast a KELER a Résztvevotdl, vagy kiilon rendelkezés alapjan erre
felhatalmazott, az értékpapirszamla felett rendelkezni jogosult entitastol fogad be.

A Résztvevok és Résztvevének nem mindsild Szamlatulajdonosok a kiegyenlitési megbizasaikat
alapértelmezetten az elektronikus kommunikacios csatornak egyikén (SWIFT, KID) nyujthatjak be a
KELER kiegyenlitési rendszerébe, illetve a piaci infrastrukturak (KELER, KELER KSZF, BET) is
killdhetnek be megbizasokat a Résztvevok nevében és helyett. A kiegyenlitési megbizasok
beérkezését kovetben azok formai, illetve lizleti ellendrzésére, validaciojara keriil sor.

A validacio eredményeképp egy megbizas befogadasra vagy visszautasitasra keriilhet, melynek
tényérdl és okarol az érintett ligyfél vagy ligyfelek statusziizenet formajaban kapnak értesitést.

A rendszer csak az lizleti napon beliil végez validaciot (és tovabbi feldolgozasi, kiegyenlitési
folyamatokat.)

Az lzleti napon kiviil, az Un. karbantartasi idészakban beérkezett megbizasokat csak technikai
nyugta lzenettel igazolja vissza, és a tényleges validaciot a kovetkezé lizleti napon végzi el.

Az lizleti nap részletes bemutatasat és a vonatkozo hataridéket a megbizasok beérkezési, teljesitési
és visszavonasi hataridejérdl szold 9-11. szamu Ertéktari leirat tartalmazza.

A kiegyenlitési megbizas rendszer altali sikeres befogadasa esetén a befogadasi idébélyeg, valamint
a KELER altal generalt egyedi befogadasi referencia a KELER altal az adott megbizashoz
kapcsolddoan kiildott valamennyi statusziizenetben feltiintetésre kerdil.

3. Megbizasok parositasa

A parositas az az automatikus folyamat, amelynek soran az értékpapir kiegyenlitési rendszer
osszehasonlitja az értékpapirok eladdja és vevdje altal megadott kiegyenlitési megbizasokban
szereplé adatokat annak érdekében, hogy ellendrizze, hogy a felek a tranzakcié kiegyenlitési
feltételeit illetéen egyetértenek-e.
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A jogszabalyi eldirasok alapjan a kiegyenlitési megbizasok parositasa alapértelmezetten kotelezé.
Kivételt a kereskedési helyszin (BET), a kdzponti szerzédé fél (KELER KSZF), illetve a kdzponti
értéktar (KELER) altal kiildott megbizasok, valamint az ugyanazon Résztvevd (fészamla) ala tartozo
szamlak kozotti FOP transzferek képeznek, amelyeket az érintett felek el6re parositottan is
bekiildhetnek a KELER rendszerébe.

Ezekben az esetekben a KELER automatikusan a megbizasban kotelez6en megjelolt - eladéi és vevoi
értékpapirszamlakon kisérli meg a kiegyenlitést.

A KELER az iizleti nap egésze soran folyamatosan biztositja a valos idejl parositast és statusz lizenet
kiildését.

A rendszer a parositas soran kotelezo, kiegészité (addicionalis) és opcionalis kritériumokat alkalmaz.

Kotelez6 parositasi kritériumnak szamitanak a mindkét fél altal kotelezéen megadando alabbi
adatok:

e értékpapirmozgas iranya (ellentétes irany az elvart)

o fizetés tipusa

e a kiegyenlités tervezett napja

o lgyletkotés napja

e ISIN kod

e kiegyenlitend6 értékpapir mennyisége

o elado és vevo KELER résztvevok (Party 1) azonositoja (BIC11 formatumban)

Fizetés ellenében teljesitendo kiegyenlitési megbizasok (DVP, PFOD és REPO) esetén tovabba:

e devizanem
o kiegyenlitési 0sszeg a toleranciaszintek figyelembe vételével
e pénzmozgas iranya (ellentétes irany az elvart)

Repo tipusu tranzakciok esetében a fentieken feliil tovabbi kotelezo parositasi mezok:

e Repo lejarati datum
e Visszavasarlasi 0sszeg a toleranciaszintek figyelembe vételével

Kiegészitd parositasi mezok, melyek megadasa nem kotelezd, de amennyiben az egyik fél kitolti,
Ugy parositasi elemmé valnak. A kiegészit6é parositasi mezok az alabbiak:

e Opt-out indikator

e Ex-Cum indikator

o Osszes osszekapcsolt instrukcié szama (linkelt FOP esetén)
e Osszekapcsolas tipusa (linkelt FOP esetén)

Az opcionalis parositasi mez6k csak akkor valnak parositasi elemmé, amennyiben mindkét fél altal
kitoltésre keriilnek:
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e parositandd referencia (linkelt FOP kiegyenlitési tranzakcio esetén, amennyiben az
csereaukcio keretében keriil rogzitésre, javasolt ennek a referencianak a hasznalata a
cross matching elkeriilése érdekében).

e Kiegyenlitési partner értékpapir szamlaszam
e A KELER résztvevo ugyfelének BIC11 kodja. (A rendszer mindig a Party 2 szinti
szereploket parositja, fliggetlendl attol, hogy a megadott party lanc 2 vagy 3 elemi.)

A parositasi folyamat eredményeképpen a kdvetkez6 allapotok allhatnak el6:

e Paros, azaz a rendszer talalt egy olyan ellenoldali megbizast, amelynek minden adata
teljesiti a parositasi kovetelményeket (megegyeznek a parositasi mezok, illetve az iranyt
jelz6 mezok eltéroek).

e Paratlan:

o nem talalt a rendszer olyan ellenoldali megbizast, amellyel potencialis part
alkotna. A rendszer CMIS reason kodot ad vissza a statusziizenetben.

o a rendszer talalt olyan ellenoldali megbizast, amely egy adat kivételével
megegyezik és ezért potencialis part alkothat a bekiildott megbizassal. A
rendszer DDAT, DSEC, vagy DMON reason kodot kiild az érintett ugyfelek
szamara.

A paratlan megbizasok a megfelelé ellenoldali megbizas beérkezéséig a tovabbi feldolgozasi
folyamatban nem vesznek részt.

A paratlan megbizasokrol a kiegyenlitési partner felé értesit lizenet (allegement) keriil kikiildésre,
amellyel a KELER tajékoztatja az érintettet, hogy vele szemben egy parositatlan megbizas
varakozik.

A sikeres parositas esetén a rendszer egy kozds, Un. parositds utani referenciat és parositasi
idébélyeget tarsit a megbizashoz, amelyet az életciklusa soran kiildend6 valamennyi statuszértesitd
lzenetben feltiintet. Ez a parositasi idobélyeg jelzi egylttal a megbizas visszavonhatatlansaganak
idépontjat is.

4. Kiegyenlitési toleranciaszint

A kiegyenlitési toleranciaszint két kapcsolodd kiegyenlitési megbizas kiegyenlitési Osszegei kozotti
azon maximalis eltérést jeloli, amely mellett még lehetséges a parositas.

A toleranciaszintek savosan keriilnek alkalmazasra: a 100 000 EUR-ig terjedd kiegyenlitési osszegek
esetén 2 EUR, a 100 000 EUR-t meghaladd kiegyenlitési Osszegek esetében pedig 25 EUR, illetve
ennek megfelel6é deviza 6sszegek az alkalmazando toleranciaszintek a KELER-ben, illetve a T2S-ben
teljesitendé ligyletek esetén egyarant.
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A parositast akkor hajtja végre a rendszer, ha a kiegyenlitési 0sszegek kilonbozete nem nagyobb a
toleranciaszint 0sszegénél. Az alkalmazando Gsszegsavot a vevé megbizasaban szerepld kiegyenlitési
Osszegb6l kiindulva ellen6rzi a rendszer. Ha a parositott megbizasok esetében eltérés van a
kiegyenlitési 0sszegekben, az eladd megbizasaban szereplé érték alapjan torténik a kiegyenlités.

Az egyes devizanemekben érvényes savhatarokat és toleranciaszinteket a KELER tervezetten évente
egyszer szamitja ki minden naptari év elsé lizleti napjan az aktualis EKB arfolyamok alapjan. Ettol
valé eltérésre akkor keriilne sor, ha rendkiviili volatilitas, vagy jelentds arfolyam-elmozdulas
torténne a piacon. A kiegyenlitési ciklus soran (azaz a megbizas parositasa és kiegyenlitése kozotti
idében) torténd toleranciaszint-valtozas esetén mindig a parositas napjan érvényes savhatarok és
toleranciaszintek érvényesek, fliggetleniil attol, hogy a megbizas kiegyenlitése késobb torténik.

2024. januar 3-tol érvényes, devizanemenkénti toleranciaszintek a kovetkezok:

Devizanem| Kiegyenlitési Toleranciaszint Toleranciaszint Arfolyam
Osszeg savhatar | savhataron beliil savhatar felett (EUR/XXX)
HUF 38280000 766 9570 382,80
EUR 100 000,00 2,00 25,00 1
usD 110500 2,21 27,63 1,1050
GBP 86 905 1,74 21,73 0,86905
PLN 433950 8,68 108,49 4,3395
CHF 92 600 1,85 23,15 0,9260
CZK 2472400 49,45 618,10 24,724

5. Matching BIC

A kiegyenlitési megbizasok parositasahoz a KELER elsédlegesen a Résztvevé fészamlajahoz rendelt
Un. matching BIC-et hasznalja. Ez a 11 karakteres azonosito szolgal arra, hogy a résztvevok
megjeloljék a kiegyenlitési partnereiket. Amennyiben a Résztvevo nem rendelkezik egyedi, az adott
foszamlahoz rendelt onallo BIC-kel, a KELER Un. technikai BIC-et (KELEHUH1XXX) biztosithat
szamara. Bizonyos esetekben azonban (azonos fészamlan beliili, Un. poziciérendezéses-transzfer,
automatikus FOP jovairasi transzfer-generalas) a technikai matching BIC szerepeltetése nem
elégséges a kiegyenlitési partner beazonositasahoz és a kiegyenlitési partner szamlaszamanak
megadasa is kotelezd.

6. KELER dltal generalt transzfer-fogaddasi megbizas

Tekintettel arra, hogy az eltér6 kozponti értékpapirszamlak (fészamlak) kozott teljesitend6
kiegyenlitési megbizasok, transzferek parositasa az SDR elGirasok alapjan kotelez6, az értékpapir-
transzfert fogado Résztvevok igy vagy maguk kotelesek fogadasi megbizast benydjtani, vagy
valaszthatjak a KELER altal biztositott Un. passziv-matching mechanizmust, amely szolgaltatas
keretében a KELER ténylegesen eldallitja a fogadd Résztvevé nevében és helyett a kiegyenlitési
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megbizast, amennyiben a kiegyenlitési partner FOP transzfert kezdeményez az érintett atvevé
szamla javara. Az atadd és atvevo ligyfelek megbizasai ezaltal tényleges parositasi folyamaton
esnek at.

Az atvevo oldali megbizas generalasanak az értékpapir alszamla szinti jelz6 a feltétele, melyet az
alszamla nyitasa soran (vagy késébb is) beallithat a fészamla tulajdonosa.

Amennyiben az atadd lgyfél megbizasa sikeresen befogadasra keriilt és tartalmazza az atvevé
értékpapirszamla szamat, a KELER ezt kovetéen a fogadasi megbizast azokkal a fo adatokkal és
paraméterekkel allitja eld, amelyek az atadoé résztvevo megbizasaban is szerepeltek.

Amennyiben a Résztvevé engedélyezi az automatikus transzfer fogadast a kozponti
értékpapirszamlajan, azzal automatikusan elfogadja az alabbi feltételeket is:

e A transzfer-fogadasi megbizas automatikusan kiegyenlitésre bocsatott (released)
allapotban generalddik, a hold indikator nem modosithato az értékpapirokat fogado
Résztvevo altal.

e A generalt fogadasi megbizas nem torolheté a fogadd Résztvevé altal. A torlésre akkor
keriilhet sor, ha az atado ligyfél megbizasa még nem teljesiilt és torlést kezdeményez.

e Amennyiben az atado ligyfél megbizasaban a fogado fél szamlaszama nem keriilt
kitoltésre,- azaz csak a matching BIC azonositja a fogado résztvevét -, a fogado fél
szamara nem képzédik meg a megbizas. A tranzakcid csak a fogadd résztvevé
megbizasanak bekiildésével, sikeres parositast kovetben teljesitheto.

e A fogadasi megbizasban szereplé részleges kiegyenlitési indikator értéke minden esetben
az atado fél megbizasaval megegyez6en keriil beallitasra. Azaz példaul, ha az atado fél
engedélyezte a részleges kiegyenlitést 'PART’ indikatorral, a tranzakcio részletekben is
teljesiilhet, mivel a fogad6 oldali megbizas is ’PART’ értéket fog kapni. A fogado oldali
megbizas részleges kiegyenlitési indikatora nem madosithato.

e Osszekapcsolt (linkelt) FOP transzferek esetén az automatikus fogadasi transzfer-
generalast nem biztositja a KELER. A Résztvevo feleldssége a megfelelé megbizasok
bekiildése.

e Amennyiben az atado ugyfél a megbizasban szereploé tervezett kiegyenlitési napot
kovetben kiildi be a megbizast, akkor a kés6i parositas és meghilGsulas miatt az atvevé
Résztvevd viseli az esetlegesen felmeriild pénzbirsag (LMFP) kockazatat és koteles annak
megfizetésére.

e Az automatikusan generalt megbizasok kiegyenlitése utan eltérd dijat alkalmaz a KELER.

7. Visszatartasi és kiegyenlitésre bocsatasi mechanizmus

A kiegyenlitési megbizasok bekiildhetok kiegyenlitésre bocsatott (release), valamint visszatartott
(hold) statuszban. Amennyiben a megbizas visszatartva keriil benyljtasra, annak kiegyenlitése

7
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blokkolasra keriil, azonban a parositasi folyamatban ezek a megbizasok is részt vesznek. A
visszatartott megbizas kiegyenlitésre bocsatasa lehetévé teszi az addig blokkolt, fiiggdben lévd
kiegyenlitési megbizas kiegyenlitését.

Az egyes allapotok kozotti valtashoz Gn. allapot-modositd megbizasok benyljtasa szikséges.
A Résztvevbk annyiszor kiildhetnek allapot-mddositd lizenetet, ahanyszor indokolt, nincs korlatozas
a modositasok szamara és iranyara vonatkozoan.

A KELER a megbizas aktualis hold/release allapotat kifejez6 hold indikator értékét a statusziizeneteken
keresztil minden esetben visszaadja az adott iizenetszabvanynak megfelelé formaban.

A KELER KSZF altal benyGjtott megbizasok allapot-mddositasait a KELER KSZF kezdeményezheti. A BET
altal benyujtott kiegyenlitési megbizasok visszavonasat a benyujto fél mellett az érintett Résztvevok
is kezdeményezhetik a KELER-nél a kotelezé kényszerbeszerzési eljaras meginditasat megel6zéen.

A WARP rendszer (KELER) altal benyUjtott kiegyenlitési megbizasok hold-release allapotai a WARP
fellileten keresztiil az érintett ligyfelek altal onalléan is mddosithatok.

Az allapot-modositd megbizasok feldolgozasa az lizleti napon beliil lehetséges.

8. Fedezetvizsgalat és kdnyvelés

A KELER-ben akkor tekinthetd véglegesnek a kiegyenlités, amikor a megbizashoz kapcsoldédo pénz-
és értékpapir-terhelések és -jovairasok konyvelése megtortént a megfeleld pénz- és
értékpapirszamlakon.

A pénzmozgassal nem jaro kiegyenlitési megbizasok esetén a sorba allitast kdvetéen és az
értékpapir fedezet megléte esetén azonnal megtorténik az értékpapirszamla konyvelés is.

A pénzmozgassal is jaro kiegyenlitési megbizasok (DVP, repo) esetén az értékpapir fedezetvizsgalat
és ideiglenes zarolas utan a pénzoldali fedezetvizsgalatra és teljesitésre keriil sor, majd ezt
kovetden torténik az értékpapir zarolas feloldasa és az értékpapirszamlakon végrehajtott konyvelés.

A pénzmozgassal is jaro, illetve a kizardlag pénzmozgassal jaro kiegyenlitési megbizasok (PFOD)
esetében a tranzakcié devizanemétdl, a pénzszamla-vezetés helyétdl, illetve a tranzakcido T2S
érintettségétol fiiggben a pénzoldali kiegyenlités helye lehet a KELER pénzszamla-vezet6 rendszere,
az MNB vagy a T2S.

Amennyiben egy tranzakcidban a részleges kiegyenlités (mindkét fél altal) engedélyezett, az elado
értékpapirszamlajan rendelkezésre allo egyenleg terhelésével torténik a tranzakcio teljesitése, a
hozza kapcsolodo aranyos 0sszegli pénzoldali kiegyenlitéssel. Ebben az esetben a tranzakcio részben
teljesitettnek tekinthet6 az eredeti megbizasban szereplé teljes értékpapir mennyiség
kiegyenlitésig. Mind a KELER, mind a T2S rendszerben a megbizasok kiegyenlitése brutto elven
torténik.
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Amennyiben a tranzakcio kiegyenlitésének helye a T2S, a megbizas T2S-be torténd kikiildése el6tt a
KELER zarolja az értékpapirokat, illetve a pénzeszkozt az erre a célra szolgald paraméterek
ellendrzése segitségével. Amennyiben a zarolas lehetséges az értékpapir-, vagy pénzszamlan, Ugy
azt a rendszer azonnal végrehajtja sikeres fedezetvizsgalatot kdvetben. Sikertelen fedezetvizsgalat
esetén a megbizas nem keriil kikiildésre a T2S felé.

A jovo idos kiegyenlitési megbizasok a T2S felé a tervezett kiegyenlitési napot megel6z6 lizleti
napon (ISD-1) a napzaras soran keriilnek feladasra a T2S-be az éjszakai kiegyenlitési ciklusba, és
ennek a folyamatnak a része a fedezetvizsgalat is. Sikertelen fedezetvizsgalat esetén a megbizas a
nappali kiegyenlitési ciklusba orokitodik, majd a sziikséges fedezet biztositasat kovetben kerdiil
tovabbitasra a T2S-be.

9. Prioritas- és sorkezelés

A kiegyenlitési rendszerbe érkezd, értékpapir terheléssel jaro kiegyenlitési vagy zarolasi instrukciok
megfeleld értékpapir-fedezet esetén hajthatok végre. Azonban, ha fedezetlenség alakul ki egy adott
értékpapirszamlan, adott értékpapirra, akkor a tranzakciok varakozd allapotba keriilnek és egy
meghatarozott sorrend alapjan keriilnek teljesitésre, amint értékpapir-jovairas érkezik a szamlara. Ezt
a varakozd sort értékpapir sornak nevezziik, amit a kiegyenlitési rendszer tart nyilvan
értékpapirszamla - ISIN kombinaciokra lzleti naponként.

A sorban allo tranzakciok feldolgozasa az alabbiak szerint meghatarozott sorrendben torténik:

1. Tranzakcié prioritas: A KELER altal kiosztott, tranzakciotipus filiggdé prioritas hatarozza
meg elsé korben az azonos értékpapirszamlara és értékpapirra vonatkozo tranzakciok
kozotti prioritasi sorrendet. A kiemelt prioritasi tranzakciotipusok kozé tartoznak:
pénzbirsag teljesitése (PAIR), KELER KSZF altal bekiildott megbizasok (MTNS, PDSS),
biztositék céli kedvezményezetti zarolas és feloldas. Tranzakcid prioritas tgyfél altal nem
modosithato.

2. Ugyfél prioritas: a tranzakcidkhoz a tranzakcié prioritason tul egy ligyfél prioritas is
kapcsolodik, amelyet a megbizast beadd lgyfél hatarozhat meg és modosithat a
benyUjtott lizenetben.

A KELER az uigyfél prioritasok szamat (0-9) harmonizalja a T2S altal megallapitott és az
Ugyfelek altal hasznalhaté prioritasokkal (0003-0004), ahol 0003 a magas, 0004 a normal
prioritast jelenti. (A 0003-as vagy 0004-es prioritastol eltér6 értékek esetén az instrukcio
visszautasitasra keriil.)

Amennyiben a mezé értékét nem adja meg az ugyfél, a megbizas prioritasa az
alapértelmezett (0004) értéket kapja meg befogadas utan. Ugyanolyan tranzakcio
prioritast tranzakciok esetében az iigyfél prioritas donti el a sorrendet. Ugyfél prioritast
meg lehet adni az eladoi, és a vevé oldali instrukcioban is, azonban csak az eladd oldali
(értékpapirszamla terhelést meghatarozo) prioritas keriil figyelembe vételre a
sorfeldolgozasban.
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3. Beérkezési id6bélyeg: Amennyiben tobb tranzakciéra megegyezik a tranzakcid és az
tgyfél prioritas is, a feldolgozasi sorrendet a kiegyenlitési megbizas beérkezési idobélyege
hatarozza meg: FIFO elv szerint a legkorabban befogadott megbizas terhelése torténhet
meg a legkorabban.

Minden esetben a sor legelején allo, legmagasabb tranzakcio és iigyfél prioritasu,
legkorabban beérkezett megbizast kisérli meg a KELER feldolgozni. Amennyiben a sor
elején allé megbizas kiegyenlithetd, a fedezetvizsgalat tovabbhalad a soron kovetkezo
megbizasra.

Amennyiben az adott megbizasban szereplo teljes értékpapir mennyiség kiegyenlitésére
nincs elegendd fedezet, akkor attol fliggéen, hogy a megbizas esetén (mindkét fél altal)
engedélyezett volt-e a részleges kiegyenlités:

o részleges kiegyenlités engedélyezése esetén a rendszer elvégzi az elado oldalan a rendelkezésre
allo értékpapir-egyenleg erejéig a részleges kiegyenlitést az elsG részleges kiegyenlitési
idéablakban, vagy

e nem engedélyezett részleges kiegyenlités esetén a megbizas nem teljesithetd, ezért sorban all,
tovabba az értékpapirszamla és értékpapir vonatkozasaban kialakult sorban hatrébb allo
megbizasok sem teljesiilnek.

A kialakult sor ,,feloldasara” az alabbiak adnak lehetdséget:

¢ asor elején allo megbizas kiegyenlitéséhez sziikséges értékpapir fedezet megteremtése,

e a sor elején allo megbizas eladd oldali Ugyfél prioritasanak modositasa alacsonyabb prioritasra,
vagy

e a sorban hatrébb alld megbizas eladd oldali Ugyfél prioritdsanak modositasa magasabb
prioritasra,

e asor elején allé megbizas felfiiggesztése, vagy torlése,

e a sor elején all6 megbizas részleges kiegyenlitésének engedélyezése allapot-modosito lizenet
bekiildésével.

A pénzmozgassal is egyiitt jaro kiegyenlitési megbizas (DVP tipusu ligylet) esetén az elado oldali
megbizas prioritas modositasaval kizardlag az értékpapir sorban all6 iigylet prioritasa modosul.

10. Ugyfél prioritds médositas

A KELER biztositja Ugyfelei szamara, hogy az altaluk beny(jtott kiegyenlitési megbizasok (kivéve
zarolasi megbizasok) prioritasat modosithassak az értékpapir feldolgozasi sorban azok, sikeres
értékpapir fedezet foglalasaig, vagy torléséig. Az instrukcid6 modositast MT530 vagy sese.030
lizenetben kezdeményezheti az eredeti megbizast bekiildé fél, az eredeti megbizas benyujtasanak
csatornajan (SWIFT vagy KID). Egy allapot-modosité lizenetben egyszerre csak egy utasitas hajthatéd
végre. Tobb funkcié (hold-release, prioritas-moddositas, vagy a részleges kiegyenlitési indikator
modositasa) egy lizenetben nem értelmezett, az ilyen megbizasok visszautasitasra keriilnek.
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A prioritas modositas a pénzsorban tovabbra sem értelmezett, csak Ugy, mint a vevo oldali értékpapir
tranzakciok prioritas modositasa sem. Amennyiben a tranzakcio pénziigyi fedezetvizsgalat alatt all és
prioritas-modositasi megbizas érkezik ra, azt a rendszer visszautasitja. A pénzfedezetlen tételre
ugyanakkor alkalmazhato a hold funkcid, illetve paros torlés adhato be.

A prioritdas moddositasra vonatkozo lizenetek beadasa az adott tranzakcio tipushoz rendelt KELER
tizemidon kiviil, de még az adott lizleti napon beliil (az Un. technikai feldolgozasi id6szakban) is
lehetséges. Ezen megbizasok végrehajtasara vagy elutasitasara vonatkozo statusziizeneteket a KELER
az lzleti nap zarasaig tovabbitja lgyfelei szamara.

A KELER altal alkalmazott, kiegyenlitési sorrendet meghatarozé6 KELER prioritas értékek az egyes
tranzakciotipusokra a sorkezelésben résztvevé alabbi sorok szerint alakulnak:

Tranzakcio
prioritas Tranzakcidtipus Tranzakci6 neve
DVP_MTNS - Multinet fliggében maradt mennyiségre
01 DVP_MTNS vonatkozo kiegyenlitési eljaras
01 DVP_PDSS DVP_PDSS - FISZER
PFOD_MTNS -  Ertékpapir mozgas  nélkiili
pénzkiegyenlitési tranzakcid multinet pénzoldali
01 PFOD_MTNS kiegyenlitése céljabol
PFOD_PAIR -  Ertékpapir  mozgas  nélkiili
pénzkiegyenlitési tranzakcio pénzbirsag
01 PFOD_PAIR kiegyenlitése céljabol
01 FOP_MTNS FOP_MTNS - Multinet EP transzfer (FOP)
ZAR_KEDVKOLL - Biztositék céli kedvezményezetti
értékpapir  zarolas és feloldas  (kétoldalu,
01 ZAR_KEDVKOLL haromoldall)
ZAR_KEDVMNB - Kedvezményezetti - bankkartya és
pénzforgalmi limit miatti értékpapir zarolas és
01 ZAR_KEDVMNB feloldas
02 DVP_BSEA DVP_BSEA - Aukcids
02 DVP_BSEF DVP_BSEF - Fixaras
03 DVP_PRMT DVP_PRMT - Elsodleges
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03 DVP_TRAD DVP_TRAD - DVP

03 PFOD_TRAD PFOD_TRAD - Ertékpapir mozgas nélkiili DVP

03 FOP_OWNI FOP_OWNI - EP poziciérendezés

03 FOP_TRAD FOP_TRAD - FOP értékpapir transzfer

04 DVP_REDM DVP_REDM - Befektetési jegy napi torlés, DVP

04 DVP_SUBS DVP_SUBS - Befektetési jegy napi rabocsatas, DVP
04 FOP_REDM FOP_REDM - Befjegy napi torlés FOP (WARP)

04 FOP_SUBS FOP_SUBS - Befjegy napi keletkeztetés, FOP (WARP)

REPO_SZALL - REPO-szallitasos indulo lab és lejaro
05 REPO_SZALL lab

06 FOP_CBTR FOP_CBTR - Egyszerdsitett Cross border transzfer

ZAR_EGYOLD - Egyoldall értékpapir zarolas és
07 ZAR_EGYOLD feloldas

ZAR_EGYUTT - Egyiittes értékpapir zarolas és
07 ZAR_EGYUTT feloldas

ZAR_KEDVEGYEB - Kedvezményezetti értékpapir
07 ZAR_KEDVEGYEB zarolas és feloldas (kétoldall, haromoldald)

11. Részleges kiegyenlités

A KELER mind a sajat rendszerében, mind a T2S platformon biztositja egyes kiegyenlitési
megbizasok részleges kiegyenlitésének lehetdségét, mint opcionalis szolgaltatast.

A KELER (illetve a T2S) a kiegyenlitési megbizasban szereplé teljes értékpapir-mennyiség helyett az
elado fél értékpapirszamlajan rendelkezésre allé fedezet terhére részleges kiegyenlitést végezhet a
megbizast beny(jté Ugyfél rendelkezése alapjan (gy, hogy a maradék (a teljes mennyiségbél
hianyzo) értékpapir mennyiségre vonatkozoan az lgyletet tovabb orokiti egészen addig, ameddig a
sziikséges fedezet rendelkezésre nem all.

A részleges kiegyenlitést a KELER a kiegyenlitési nap soran elére definialt idépontokban, litemezés
szerint kisérli meg. A részleges kiegyenlités az alabbi idéablakokban valosulhat meg:
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e 08:00-08:15
e 10:00 - 10:15
e 11:40 - 11:55
e 12:00 - 12:15
e 13:00 - 13:15
e 14:00 - 14:15
e 14:40 - 14:55
e 15:30-15:45
e 17:00-17:15

A KELER felé benyujtott instrukciokban a részteljesitésre vonatkozo indikator toltése (PART vagy
NPAR) minden esetben kotelezé! Amennyiben legalabb az egyik fél ,,NPAR” kodot szerepeltet a
megbizasban, a részteljesités nem lehetséges.

A rendszer a részleges kiegyenlités soran figyelembe veszi az értékpapir torzsadatai kozott tarolt
kiegyenlitési tobbszoros és legkisebb kiegyenlithetd mennyiség értékeket. Ennek megfeleléen a
részteljesitésre keriilé értékpapirok mennyisége csak a kiegyenlitési tobbszoros és az alapcimlet
egész szamu szorzata, valamint a legkisebb kiegyenlitheté mennyiséggel megegyez6, vagy annal
magasabb darabszamu / névértéki lehet.

DVP tipusi megbizasok esetében a rendszer az egyes részkiegyenlitések soran teljesitend6
pénzosszeget a teljes értékpapir-mennyiséghez tartozo parositott kiegyenlitési Osszeg alapjan
aranyositja, és erre a kalkulalt pénzosszegre kezdeményezi a kiilonbozé pénzkiegyenlitési
rendszerek felé a pénziigyi rendezést.

Részleges kiegyenlitésre a kdvetkez6 feltételek mellett keriilhet sor:

e A kiegyenlitési felek koziil mindketté engedélyezi a részleges kiegyenlitést, azaz
megbizasaban jelolte erre vonatkozo szandékat (PART kodszdval), vagy allapot-modosito
megbizassal kérte a részleges kiegyenlitési indikator PART-ra allitasat. Ha a felek
legalabb egyike nem kérte a részleges kiegyenlitést, akkor a KELER - a hagyomanyos
modon - csak a teljes értékpapir-fedezetre kisérli meg a teljesitést. (Az eldre
parositottan érkez6 megbizasok esetén a megbizast benyujté fél egymaga hatarozza meg
a részleges kiegyenlitési indikator értékét, amely mindkét érintett résztvevére
alkalmazando.)

e Az iizleti napon beliil a részleges kiegyenlitési id6ablak nyitva van.

¢ A megbizas mar atesett a fedezetvizsgalathoz sziikséges Gsszes megeldz6 lépésen, tehat
befogadott, parositott, a tervezett kiegyenlitési nap elérkezett, kiegyenlitési (izemidon
beliil van, mindkét fél megbizasa kiegyenlitésre bocsatott (released) allapotlu, és az
érintett eladdi megbizas elsé helyen all az értékpapir feldolgozasi sorban.

e DVP tipusl megbizasok esetén sziikséges, hogy a vevo rendelkezzen legalabb a részben
teljesitendé értékpapir-mennyiséghez kalkulalt pénziigyi fedezettel. Ha a részlegesen
rendelkezésre all6 és potencidlisan teljesitheté eladoi értékpapir-mennyiség
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ellenértékére a vevé nem tud pénzfedezetet biztositani, a rendszer feloldja az el6zéleg
zarolt értékpapirokat az elado szamlajan és legkozelebb csak akkor kisérli meg a
rendszer a részleges kiegyenlitést, ha az eladd értékpapir sorat érint6 jovairas érkezik és
még ugyanazon a részleges kiegyenlitési idéablakon beliil torténik, amelyben elézéleg a
vevoi pénzfedezetlenség miatt meghilsult a részleges kiegyenlités, a rendszer mar az
adott idéablakban is megismétli a részleges kiegyenlitést, akar tobbszor is.)

A részleges kiegyenlités lehet6sége a kovetkezd esetekben nem biztositott:

e Linkelt FOP transzferek,

e PFOD tipusu tranzakciok,

e Repo lgyletek,

e Befektetési jegy rabocsatas és torlés (FOP és DVP)

e Zarolasok, zarolas feloldasok,

e, Onkotések” esetén, azaz, amikor az eladdi és vevéi értékpapirszamla megegyezik.

12. Orokités (reiterdacié)

A KELER minden meghiGsult kiegyenlitési megbizas esetén biztositja az orokithetéséget a tervezett
kiegyenlitési napot kdvetden is, igy ismételten és folyamatosan megkisérli a kiegyenlitést.

A KELER a paros megbizasokat a tervezett kiegyenlitési napot vagy az utolso statuszvaltast koveto
60 lzleti napig - vagy a kiegyenlitési partnerek kétoldalu torléséig, vagy az értékpapir lejarataig -
orokiti.

A paratlan megbizasok a kiegyenlités tervezett napjat - vagy ha a kiegyenlités tervezett napja
multbéli, akkor a beérkezés napjat,-, illetve az utolso statuszvaltas kovetd 20 lizleti napig keriilnek
orokitésre, amelyet kovetden a kiegyenlitési rendszer automatikusan torli a paratlan megbizasokat.

Zarolasok nem orokithetéek a tervezett kiegyenlitési napon tul, igy ezek a megbizasok ,,Rendszer
altal torolt” statusz kapnak.

13. Kiegyenlitési megbizasok torlése

A kiegyenlitési megbizasok a tranzakcio kiegyenlitéséig az alabbiak szerint torolhetdk:

e Paratlan, illetve elére parositottan érkezé6 megbizasok (fészamlan beliili transzferek, KELER
vagy a KELER KSZF altal bekiildott megbizasok) egyoldalu torléssel, az eredeti megbizast
benyujto fél torlési instrukcidja alapjan

e A BET altal bekiildott elére parositott megbizasok az érintett két résztvevé egyiittes torlési
utasitasa alapjan torolheték. E megbizasok torlését az érintett Résztvevok
kezdeményezhetik, formanyomtatvany benyujtasa Gtjan.
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e KELER altal generalt FOP fogadasi transzferek az atado ligyfél torlési instrukcidja alapjan
e KELER vagy T2S altal sikeresen parositott tranzakciok kétoldalu (bilateralis) torléssel

e A WARP rendszer altal benyljtott kiegyenlitési megbizasok torlése a rendszer feliiletén
keresztiil kezdeményezhetd a parositasi allapottol fliggben egy-, vagy kétoldaluan.

A KELER ellenérzi, hogy az iigyfél altal torolni kivant instrukcio létezik-e a rendszerben, és azt is,
hogy lehetséges-e annak torlése. Amennyiben az instrukciéo mar teljesiilt vagy torolt statuszban van,
a torlés visszautasitasra kerdil.

Egy kiegyenlitési megbizas torlését az a fél kezdeményezheti és azon a kommunikacios csatornan,
amelyen az eredeti megbizas is benyujtasra keriilt. (Kivéve a BET fix és aukcids ligyletek esetén.)

A torlés MT54x (CANC funkcid), vagy sese.020 lizenetek segitségével kezdeményezhetd, az eredeti
kiegyenlitési megbizas ligyfél referencidjara valo hivatkozassal, az eredeti megbizas bekiildési
csatornajan keresztiil. Sikeresen befogadott torlési megbizashoz kapcsolodéan harom iizenet
keriilhet kikiildésre: egy, az eredeti megbizasra adott statusz; egy, a torlo instrukciora adott valasz;
illetve ha korabban kikiildésre keriilt allegement a partner szamara, akkor arra is torlo lizenetet
kild a rendszer.

Kétoldall torlés esetén a torlési instrukcio is parositasra keriil. Az egyik fél altal kezdeményezett
torlés esetén a partner részére statusziizenet keriil kikildésre (IPRC//CPRC koddal), azonban a
tranzakcio egészen addig részt vesz a kiegyenlitési folyamatban (és teljesiilhet is), amig a masik fél
is be nem ny(jtja a torlési megbizast. A paratlan torlési kérelem hozzakapcsolodik a torolni kivant
tranzakciohoz, és azzal egyiitt keriil orokitésre, ameddig a tranzakcio valamilyen végstatuszba nem
kerul.

A kiegyenlités elkeriilésének érdekében javasoljuk a megbizas hold statuszba helyezését és a torlési
kérelmet csak azutan bekiildeni, miutan a kiegyenlitési megbizas sikeresen hold statuszba keriilt.
Amennyiben azonban a kiegyenlitésig nem érkezik be mindkét féltél a torlési instrukcio és az
eredeti tranzakcio teljesiil, errél a két fél visszaigazolas formajaban értesitésre keril, és ezzel
parhuzamosan a rendszer elutasitja az egyoldalian beérkezett torlési kérelmet.

A kiegyenlitési rendszer is tordlheti a megbizast a kovetkezé esetekben:

e A paratlan megbizas az eredetileg tervezett kiegyenlitési nap, illetve a legutobbi
statuszvaltozas datuma kozil a késobbit kovetd 20. kiegyenlitési napon automatikusan, a
rendszer altal torlésre keriil. Sese.024 statusziizenetben CXLR (End of Life), MT548
lizenetben EXPI (Expired) reason kdd mellett kap értesitést az ligyfél a torlés tényérél.

e Paros megbizasok esetén a tervezett kiegyenlitési nap, illetve az utolsé statuszvaltozas
datuma kozil a késébbit kovetd 60. kiegyenlitési napon automatikusan torli a rendszer a
megbizasokat. Sese.024 statusziizenetben CXLR (End of Life), MT548 (izenetben EXPI
(Expired) reason kod mellett kapnak értesitést az ligyfelek a torlés tényérdl.

15



V keler KELER Kdzponti Ertéktar Zrt.

e A kiegyenlitési rendszer a feldolgozasi folyamat egyes lépéseinél, tovabba minden iizleti nap
zarasa soran ismételten elvégzi az instrukcioban szerepl6 torzsadatok utolagos validaciojat.
Amennyiben érvénytelen adatot talal, akkor az adott megbizas a rendszer altal torlésre
keriil (paros esetben a parja is). A statusziizenet CANS reason koddal keriil kikiildésre, és a
narrativ mezok tartalmazzak a meghiusult validacios szabalyokhoz tartozé hibaiizeneteket.

14. T2S kiegyenlitéshez kapcsolédoé szabalyok

14.1. T2S-ben kiegyenlithetd értékpapirok kore

A KELER a T2S-be feladott kiegyenlitési tranzakciokban szereplé hazai kibocsatast értékpapirokat
elérhetévé teszi a T2S rendszerben. Amennyiben a T2S-be kiildendd kiegyenlitési megbizasban
szerepld hazai kibocsatasu értékpapir nem talalhatd meg a T2S adatbazisaban a megbizas
befogadasanak pillanataban, a KELER haladéktalanul gondoskodik az értékpapir torzsadatainak
rogzitésérol a T2S rendszerében.

14.2. Tranzakcié tipusok

A KELER a T2S rendszerben alapértelmezetten egy omnibusz szamla hasznalataval, konszolidalt
modon tartja nyilvan iigyfelei KELER-ben regisztralt értékpapir-pozicioit.

A T2S omnibusz értékpapirszamlan kiegyenlithet értékpapir tranzakciok kore az EUR ellenében
benyUjtott alabbi DVP tipusi megbizasok:

o Ertékpapir adasvételek (TRAD)

e Elsédleges ligyletek (KELR/PRMT)

e BET fix iigyletek (KELR/BSEF)

e BET aukcios iigyletek (KELR/BSEA)

e Multinet nemteljesitési folyamat miatt inditott DVP (KELR/MTNS)
¢ Repo-k. (REPU, RVPO)

A T2S-en belil az un. DCA-kon (Dedicated Cash Account) zajlik minden T2S devizaban a pénz oldali
kiegyenlités. A T2S devizakban (jelenleg eurdban) végrehajtott tranzakciok esetén a KELER a T2S-
ben 1évS, omnibusz T2S dedikalt pénzszamlajan keresztiil szolgalja ki Ugyfeleit

14.3. T2S deviza ellenében kiegyenlitett intra-CSD iigyletek véglegessége

KELER résztvevok kozotti EUR DVP lgyletek kiegyenlitése jegybankpénzben, a T2S-ben zajlik. Az
EUR DVP tipusu lgyletek kiegyenlitése az EKB eldirasa szerint a T2S rendszerben torténik.

Mind az instrukcié befogadas (settlement finality 1, SF1), mind pedig a parositas (SF2) a KELER-ben
torténik a KELER altal meghatarozott parositasi kritériumok szerint.
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A T2S devizds DVP megbizasok KELER-be kiildésének feltételei megegyeznek a kiegyenlitési
megbizasokra vonatkozo altalanos szabalyokkal. Kiilon megjelolés nem sziikséges, amely a T2S
kiegyenlitésre utalna.

Az EUR-ban kiegyenlitend6 DVP ligyletek kiegyenlitésének véglegességét (SF3) a KELER, az EKB
elGirasaival Osszhangban a T2S rendszerben biztositja azaltal, hogy a KELER altal parositott
kiegyenlitési megbizast a KELER a T2S felé tovabbitja.

Amennyiben a KELER rendszere altal végzett fedezetvizsgalat sikeres, Ugy az értékpapir, vagy/pénz
pozicidk zarolasra keriilnek. A fedezetvizsgalat eredményétol, valamint a zarolas esedékességeétol
fliggden a KELER a T2S felé kizardlag csak fedezett megbizasokat kiild ki CSD Released statuszban.

A lent felsorolt T2S parositasi mezok esetén a KELER az alabbi értékeket adja meg a T2S felé
kildott megbizasban:

e résztvevo altal bekiildott kiegyenlitési megbizasban szereplé eredeti kotésnap és tervezett
kiegyenlitési nap

e szallito/fogado fél kozponti értéktara (kiegyenlités helye): KELER BIC kdédja

e szallito/fogado fél letétkezeldje: KELER BIC kodja

e szallitd/fogadd fél szamlaszama: KELER omnibusz T2S értékpapir szamlaszama

e részteljesitési indikator: NPAR (nincs részteljesités)

e parositandd referencia: BLANK (iires)

e opt-out indikator: NOMC (nincs automatikus market claim és transformation detektalas)

e ex/cum indikator: BLANK (iires)

A KELER a tranzakciok egyértelm(i beazonosithatosaga érdekében megadja a kiegyenlitési partnerek
azonositoit a T2S-es megbizasban.

Ha egy ligylet feladasra keriil a T2S-be, akkor a statusziizenetekben tigyfeleink megkapjak a T2S
altal kiildott T2S referenciat (MITI) is.
14.4. T2S-ben teljesitendéd kiegyenlitési megbizasok benyujtasa,
pénzfedezet biztositasa
A KELER specialis befogadasi hataridot alkalmaz az EUR DVP kiegyenlitésekre, amelyet a mindenkor
hatalyos, a megbizasok beérkezési, teljesitési és visszavonasi hataridejérol szolé 9-11. szamu
Ertéktari leirat tartalmaz.

A T2S érintettségl vételi (RVP) ligyletek fedezetéiil szolgalo EUR ellenérték a KELER alabbi levelezd
bankjain keresztiil biztosithato:

e (Citibank, N.A. London Branch:
BIC CITIGB2L a/c 14105877

e Societe Generale Securities Servicies (a KELER Payment bankja a T2S-ben):
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BIC SOGEFRPP a/c 001016155410

Végsé kedvezményezettként a résztvevo KELER-nél vezetett pénszamlajat kell az utalasban
megjeldlni. A pénzfedezetnek a kiegyenlités hataridén belil rendelkezésre kell allnia a résztvevd
pénzszamlajan a sikeres kiegyenlités érdekében.

15. A Kozponti értékpapirszamlakon végezhetd kiegyenlitési megbizasok

15.1. FOP tipusu megbizas

A pénzmozgas nélkiili, (free of payment) tranzakcio soran a KELER a kozponti értékpapirszamlakon
egy meghatarozott értékpapir mennyiség terhelését és jovairasat végzi, pénzmozgas nélkdl.

A KELER-en beliili kiegyenlitések soran FOP tipusu megbizas alkalmazhato:

o Ertékpapir-transzfer és osszekapcsolt értékpapir-transzfer esetén (TRAD)

e Fészamlan beliili értékpapir-transzfer /pozicio-rendezés (OWNI)

e Befektetési jegyek napi rabocsatasa és torlése (SUBS, REDM),

e  Multinet tipusu, KELER KSZF altal kezdeményezett kiegyenlitések (KELR/MTNS) esetén

15.2. A DVP tipusu megbizas

A DVP - ,szallitas-fizetés-ellenében” - elvet megvaldsitdo megbizas végrehajtasa soran a KELER egy
meghatarozott mennyiségl értékpapir terhelését végzi a pénzbeli ellenérték - MNB-nél vezetett
fizetési-, vagy a KELER-nél vezetett Pénzszamlan torténdé - jovairasa ellenében. A terhelés és
jovairas egyidejlileg torténik. KELER-en beliili kiegyenlitések soran DVP tipusi megbizas
alkalmazando:

o Ertékpapir adasvétel ligyletek (TRAD)

e repo ligyletek (REPU/RVPO)

e elsddleges piaci ligyletek (KELR/PRMT)

o BET fix (KELR/BSEF)

e BET aukci6s (KELR/BSEA)

e Derivativ lgyletek fizikai szallitassal torténd teljesitése (KELR/PDSS),
e Multinet nemteljesitési ligyletek (KELR/MTNS) és

e Befektetési jegyek napi rabocsatasa és torlése (SUBS, REDM) esetén.

15.3. A PFOD tipusu megbizas
A Payment Free of Delivery a DVP tipusi megbizasoknak egy specialis tipusa, amelyben

értékpapirmozgas nélkiili pénzatutalas torténik tekintettel arra, hogy a kiegyenlitési megbizasban
szerepl6 kiegyenlitendd értékpapir mennyisége nulla.
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A megbizas feldolgozasa soran a KELER csak a vevé oldali résztvevé pénziigyi fedezetét vizsgalja és
rendelkezésre alld fedezet esetén azonnal teljesiil a megbizas.

A PFOD tipusi megbizasok esetén, mivel értékpapir oldali fedezetvizsgalat sem torténik, igy
részleges kiegyenlités sem értelmezett.

A KELER a kovetkezé megbizasok esetén biztositja a PFOD tipusu kiegyenlités lehetdségét:

o Ertékpapir adasvétel (TRAD): Résztvevék altal benyujthatd megbizas
e Pénzbirsag kiegyenlités (PAIR): Kizarolag a KELER altal kezdeményezhet6 megbizas.

Budapest, 2024. februar 06.

KELER Zrt.

19



